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BN VALDRES PUESTO DE BOLSA, S.A.
BALANCE GENEHAL
Al 30 de jrsin de 20112
(Com it cow i e dicveavbee 2011)
[En coloees iin péntimas)

Iniz 2l
ACTVOE
Disposdbilidedes L478.717,7HS 1.920.190.272
Efectiva 15102801 22.8927.004
Bonco Cenol TAZAS5418 Z54, 307 450
Ermtidades Naancerns del pabs 1549 851 453 1.331,1 54 553
Ertidasdey financierss del exnerior 15450097 41 E200%4
(rna disponibilidades ST BAR A0S 259961171
Inversiones en instrumentos fnanceros ATRYL TS Thk JHIIFTIN
Dhisponibbes pers |n vemia Ehllis SR 1o TATE IO 616
Froductos por cobrar B15.932.073 LEET R
Curntas v comishenes por cobrar 267397954 110509, 657
Comisiones por cobr 30042 21371704
Cuentes por cobens por operaciones bursiifey 5,577 539 G146
Cuenies g esbrar por opereciones cim parics relacicnadas 143284 249 233
Impuesn gobre In rentn diferido & impuosio sobre |a temis por pobrar 142 T76 kS5 20,209,771
{Mzas cuentas por cobrar 15585000 5764129
Farticipaciin en o capital de obras empresas Il 0 000D
Inmmebdes, modiliario y cquipo, nets JEK 1 RES IMATEIM
Mo setivos 17805052 N TIR
Cargas diferidus | 5. 684079 10.105.755
Activin intangibles BE.654. 746 116 897 358
Otros actoves | 72.980.227 155 000 | D
TOTAL DE ACTIVDS 46308, 718 614 ﬂ.'-‘-lEiJ_.lE
FASIVOS ¥ PATRIMONIO
Otdigarsunes om o pablics 30,1 95.385.059 450614365
Dihligaciones por pacin de reponin wipariio 045 ABE A0S 4516460154
Cargos por pegar joe abligasnes por
pazte die reparto iriparbitn 149 886 434 15415207
Cmemtas por pagar ¥ provisiones 1460.ETT.551 1L.427.112,071
Cueras por prgar par servicins hursinles 1075 000125 12499358
Impuesio sbre |s renm difsrida BE T 9,033,640
Provimiones 44 §UT 185 | B6 TRA LBE
Ot euiilas por pagas diverss M1631.337 XIR 784 K7
TOTAL DE PASIVOS IE65 20k 250 26,077,726 436
Capital sesial 00, i . 6041 600900
Capital pugsdo 600,000,000 B0 000 000
Ajustes al patrimonio AATA24.031) (9. TILIST)
Ajuste par valuscide de inversionas dispanibles pars la vesits (357524 031) (55704 357)
Reservas parrimoniales H10.097. 606 BIGO9T. 6
Resultados acimulado de periodos anberiore 7317.451 468 1 T 86 452
Resultado del perinds 174A27.891 L140L915.516
Total patrimomio 14.044.454.0134 14667845717
Totnl passive y patrimanin AGIOD.TI6.624  _ MIT4S.STLISE
Adiministracin de Fideicom
Actvos de [oa Fdoicomizes 415748250 182.713.533
Pusivoa dr Jos delcomises 3040461 143292

Parimanio de los fideicam

41535 180 IH2 561 283

Cuentas the
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BN YALORES PFUESTD DE BOLSA, 5.4

ESTADO DE RESULTADOS

Perioda de seis meses terminade e 30 de junio de 2002
(Con elfras correspondiantes de 207 1)

Ingresus de operacion
Par cosmisianes por serviclos

(En colones sin edntimos)

Por participacidn capital entidades financicras

Por cambio ¥ arbitraje de divisas
Por atros ingresos con parles relacionadas
Por otros ingresos operativas

Total ingresos de aperacion

Gastos de operachin
Por comisionss por servicios
Por provisiones
Par otros gasios aperalivos
Total gastod de aperacicn

RESULTADO OPERACIONAL BRUTO

Gastos administrativas

Piar gasties de personal

Por otros gastos de administracion
Total gastos administrativos

RESULTADO OPERACIONAL NETO
Ingresos finanaieros

Por disponihilidades
Pt Iniversiones en instrumenios financlencs

Por gannncing por diferencias de cambaos v LD
Por ganancia instremenios financieros disponibles pars la venis

Total de ingresos nuncieros

Gastos financieros
Par obligaciores con el piblice

Par pérdidas reallzadas por instrumentos disponibles para la venta

Taotal de gastos financieros
RESULTADND FINANCIERO NETO

RESULTADM) NET(O ANTES DE IMPUESTOS

2012 2011
992.445.493 2858,772.054
427206 -

274.504.879 424,205,558
22.589.850 48129312
23.371.175 188.138.253
1.313.428.603 1619.245.217
196.206.107 309.159.536

- 3.005.367
4.920.166 9.606.284
161.135.273 3ILTTLIST
1.152.293.330 3.197.474.030
1128305719 2.591.324.790
477.310.683 1.179.974 894
1605706402 3.771.299 688
(453.413.072) (473.525.658)
#.634.220 10.851.331
1.745.049,479 3.105.675.018
#12,307 2251582
47.534,764 512 766281
LTI 3631614212
1.052.313.707 1 908.704.364
13.676.165 301.735
1065985572 1.909.006.099
736,740,598 1.722.608.113
283.317.826 1.248.782 455

- 70,403 465

B.499.835 37463474

W 274.827.00] 1. 140915516
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BN VALORES PUESTOD DE BOLSA, S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Periode de seis meses tzrminade ¢l 10 juaio de 2012

{Can cifras correspondienier de 281 1)
{En enlones sin editimns)

02 a1

Flujos metos de efectivo de los actividades de operacién

Resultado del periodo 274 8275491 1LI40915.516
Ajustes parn concilinr el resaltado del periodo v el efectivo

de las actividades de operacidn

{Ingresos) gastos por diferencins de cambio v UD {B12.30%) {2281 583)
{Ingresos) gastos por provisiones 63,770,663 (197178717}
Citsto deterloro actlvos = 6215513
Depreciaciones y pmortizaciones 114.423.352 232.774 554
Ingresa por inléreses (1.745.545.479) (3.105,675.018)
(insio por indereses 1.052.313.707 1.908. 704 354
Gasto por impaesta sohre In renta = =
Impuiesto sohee la renta diferida - T4l 465
(594,185 4RE) (165.088.771)
Variachdn neta e los sctivos (aummento), daminuciin
Cuentas ¥ comisiones por cohrar (157.432,426) (44.614.751)
Clastos pagsdos por anticipado {1.247.772} L0979
[Criros activos 406,244 (331.613.428)
Varinciin neta en los pasivos aumento, o (disminwcitn)
Coniratos por pagar por operascionss de fepomo por cuentn propn 5.652.163.111 10.677.905 577
Cuentns por pagar por servickos bursitiles BE3.2217.933 (7.496.460.842)
Cuerias y comisiones par pagsr [ZR.652.360) {445 928.765)
Provisiores {107 157.4645) (49.741 812)
5.554.927.295 2439, 666956
Intereses ganndas 1.605.112.201 1027933298
Intereses pagadas {1.036.226.767) {1.831.775.232)
lmpuesios pasados (20.477.546) 161323451
Flujos netos de efective provistos por las setividades de operacién 6.104.335.183 3.697.145.503
Flujos medos de efectivo de las nctividodes de inversida
Aumenie én instrumentos financieros (excepbo mantenidos para negociar) (53.863.912.914) {131 E45.645.025)
[Jisminucitm =n ingiromentes financiered (excepto martenidos pars pepociar) 4K 743, 06,645 119.065.9]7.530
Adquisicidn de mobiliario v equi {106.537.341) [25.838.716)
Flujos netos de efective (usades en) provistos por las sctividodes de inversiin (5.227.143.611) (12BTS5T0.611)
| Disminucion) aumento del efecfive v equivalentes de efpetivo ET7.091.57) (9.1 TR422.108)
Efective ¥ equivabentes alinjeiy del perioda L920.19.272 11.098.612.380

LSS Leninan

1

Las notag fonman parie | al de los estados financienos
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BN VALORES PUESTO DE BOLSA, S. A.

Consideraciones y Notas a los Estados Financieros

1-Organizacion del Puesto de Bolsa

BN Valores Puesto de Bolsa, S.A. (el Puesto) es una sociedad anénima constituida en 1998 bajo las
leyes de la Republica de Costa Rica con la finalidad de ejercer actividades propias de un puesto de
bolsa permitidas por la Ley Reguladora del Mercado de Valores (LRMV) y los reglamentos y
disposiciones de caracter general emitidas por la Superintendencia General de Valores (SUGEVAL).

La principal operacién de un puesto de bolsa consiste en realizar transacciones de intermediacion
bursatil con titulos valores por cuenta de terceros en el mercado de valores. Tales transacciones
son reguladas por la Bolsa Nacional de Valores, S.A. (BNV), la SUGEVAL y la LRMV.

En enero de 1999 la BNV acordd autorizar el inicio de operaciones del Puesto previo traslado del
derecho de explotacién, garantia y acciones a la nueva sociedad, debido a que antes de esa fecha
el Puesto era manejado como una seccion del Banco Nacional de Costa Rica (BNCR).

El Puesto es una subsidiaria del BNCR, con participacién de 100% en el capital social.

El domicilio del Puesto es en el distrito San Francisco del Cantdn de Goicoechea, provincia de San
José, Costa Rica.

2-Bases de contabilidad

Los estados financieros han sido preparados con base en las disposiciones de caracter contable,
emitidas por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF) y por la
Superintendencia General de Valores (SUGEVAL).

3-Moneda extranjera

Los estados financieros y sus notas se expresan en colones (¢), la unidad monetaria de la Republica
de Costa Rica.

Al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011 los tipos de cambio de referencia fijados por el

BCCR, fueron de compra ¢492,57 (¢505,35 en el 2011) y para la venta ¢503,85 (¢518,33 en el
2011).
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Transacciones en moneda extranjera

Los registros de contabilidad del Puesto se mantienen en colones, la unidad monetaria de la
Republica de Costa Rica, y los estados financieros y sus notas se presentan en esa moneda. Las
transacciones en moneda extranjera son traducidas a colones utilizando el tipo de cambio entre
ambas monedas, vigente a la fecha de la transaccidon. Los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera son convertidos a colones a la tasa de cambio prevaleciente a
la fecha del balance general, con excepcién de aquellas transacciones con tasas de cambio
contractualmente acordadas. Las ganancias o pérdidas por conversién de moneda extranjera son
reflejadas en el estado de resultados.

4-Valor justo

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del valor razonable para los activos
disponibles para la venta. Los otros activos y pasivos y los activos y pasivos financieros se registran
originalmente al valor razonable y los no financieros se registran al costo amortizado o al costo
histérico. Las politicas de contabilidad se han aplicado en forma consistente.

5-Instrumentos financieros

Se conoce como instrumentos financieros, a cualquier contrato que origine un activo financiero en
una compaiiia y a la vez un pasivo financiero o instrumento patrimonial en otra compafia. Los
instrumentos financieros, incluyen lo que se denominan inversiones, cuentas por cobrar,

depdsitos, obligaciones y cuentas por pagar.

Composicion por emisor

Emisor % Dic %Jun  Variacion
G 54.10%| 43.61% -1.10%
BNCR 19.75%] 31.09% 1.59%
BCCR 21.07%| 16.10% 1.32%
BPDC 4.80% 3.74% -1.94%
BCAC 0.00% 2.45% 0.20%
BCR 0.00% 2.82% 0.23%
Barcl 0.25% 0.15% 0.01%
INTCC 0.04% 0.04% 0.01%

Total 100% 100% 0%
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Clasificacion
Valores para negociar

Los valores para negociar se presentan a su valor razonable y son aquellos que han sido adquiridos
con la intencidn de generar una ganancia por las fluctuaciones a corto plazo del precio o de la
comisién de intermediacion. Las fluctuaciones en el valor razonable de estos valores se reconocen
en la utilidad o pérdida neta del periodo.

Valores disponibles para la venta

Los valores disponibles para la venta se presentan a su valor razonable y los intereses devengados
y dividendos se reconocen como ingresos. Los cambios en el valor razonable de estos valores, si
los hubiese, son registrados directamente al patrimonio neto hasta que los valores sean vendidos
o se determine que éstos han sufrido un deterioro de valor; en estos casos, las ganancias o
pérdidas acumuladas previamente reconocidas en el patrimonio neto son incluidas en la utilidad o
la pérdida neta del periodo.

Reconocimiento

El Puesto reconoce los activos y pasivos financieros negociables y disponibles para la venta en la
fecha que se compromete a comprar o vender el instrumento financiero. A partir de esta fecha, se
reconoce cualquier ganancia o pérdida proveniente de cambios en el valor de mercado.

Medicion

Los instrumentos financieros son medidos inicialmente al costo, incluyendo los costos de
transaccidn. Para los activos financieros, el costo es el valor justo de la contrapartida dada. Para
los pasivos financieros, el costo es el valor justo de la contrapartida recibida. Los costos de
transaccion incluidos en la medicién inicial son aquellos costos provenientes de la compra de la
inversion.

Posterior a la medicidn inicial, todas las inversiones negociables y disponibles para la venta son
registradas a su valor justo. Hasta el 7 de agosto de 2008, este valor se determind mediante la
aplicaciéon de una metodologia de valoracidon de precios de mercado establecida por la Bolsa
Nacional de Valores, S.A. A partir de esa fecha, se aplica la valoracién de carteras, utilizando la
metodologia del vector de precios de la sociedad denominada Proveedor Integral de Precios de
Centroamérica, S. A. (PIPCA), aprobada por la Superintendencia General de Valores. La
metodologia descrita es aplicable para todos los titulos, independientemente del plazo al
vencimiento de este. Como una excepcion, aquellos instrumentos que no tengan un precio de
cotizacidn en un mercado activo y para los cuales se ha mostrado claramente inapropiados o
inaplicables otros métodos de estimacién del valor razonable, se registran al costo mas los costos
de transaccion menos cualquier pérdida por deterioro. Si una valoracién razonable surge en fechas
posteriores, dichos instrumentos son valorados a su valor justo.
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Los préstamos y partidas originadas por el Puesto y pasivos financieros que no son negociables son
registrados a su costo amortizado.

Principios de medicion del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros se basa en su precio de mercado cotizado a la
fecha de los estados financieros, sin incluir cualquier deducciéon por concepto de costos de
transaccion.

Ganancias y pérdidas y mediciones subsecuentes

Las ganancias y pérdidas producidas por una modificacidn en el valor razonable de los activos para
negociar se reconoce en el estado de resultados, para los disponibles para la venta se reconocen
directamente en el patrimonio, hasta que una inversion se considere deteriorada, en cuyo
momento la pérdida se reconoce en el estado de resultados. En el caso de la venta, cobro o
disposicion de los activos financieros, la ganancia o pérdida acumulada que se ha reconocido en el
patrimonio se transfiere al estado de resultados.

Deterioro de activos financieros

Los activos financieros que se registran al costo o a su costo amortizado, son revisados por el
Puesto a la fecha de cada balance general para determinar si hay evidencia objetiva de deterioro.
Si existe tal tipo de evidencia, la pérdida por deterioro se reconoce basada en el monto
recuperable estimado.

Si en un periodo subsiguiente, el monto de la pérdida por deterioro se disminuye y la disminucién
se puede vincular objetivamente a un evento ocurrido después de determinar la pérdida, ésta se
reversa y su efecto es reconocido en el estado de resultados.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo corresponde a depdsitos a la vista y a plazo mantenidos en bancos (disponibilidades).
Los equivalentes de efectivo son inversiones de corto plazo, altamente liquidas, con vencimientos
originales menores a dos meses, que son rapidamente convertibles a efectivo; son sujetas a
insignificantes riesgos de cambios en el valor y son mantenidas para solventar compromisos de
efectivo de corto plazo mas que para propdsitos de inversion y otros propdsitos.
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EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2012 2011
Disponibilidades 2,475,717,785 1,920,190,272
Inversiones equivalentes de efectivo 321,664,060 -
Total equivalentes de efectivo 2,797,381,845 1,920,190,272

Las inversiones vendidas sujetas a acuerdos simultaneos de reporto tripartito de titulos en una
fecha futura a un precio fijo (acuerdos de reporto tripartito) son mantenidas en los estados
financieros y se vallan de acuerdo con los principios originales de medicidn. El producto de la
venta es registrado como pasivo al costo amortizado. Titulos valores comprados bajo acuerdos de
reventa (inversiones en reporto tripartitos) se registran como inversiones originadas por la
empresa y se mantienen al costo amortizado.

Los intereses generados sobre las inversiones en reporto tripartitos y las obligaciones por pacto de
reporto tripartito, se reconocen como ingreso por intereses y gastos por intereses,
respectivamente, sobre la vida de cada acuerdo.

6-Paticipacion en el capital de otras empresas

Las inversiones en acciones que representan una participacién patrimonial menor al 20% se
registran al costo de adquisicién, siempre y cuando no exceda su valor razonable. En el caso de
que esa participacidon sea mayor al 20% y menor al 50%, se valian por el método de participacidn
patrimonial.

Al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre 2011, el Puesto mantiene inversiones en acciones en la
Bolsa Nacional de Valores, S.A., las cuales son requeridas por Ley para operar como puesto de
bolsa. Estas acciones se mantienen al costo y no a su valor razonable, debido a que estas acciones
fueron desinscritas de oferta publica, por lo que no se cotizan en Bolsa y solo son negociadas con
Puestos de Bolsa y la Bolsa Nacional de Valores, S.A.

Las acciones de Central Nacional de Valores, S.A., son requeridas para la operacidn del puesto de
bolsa como custodio, se mantienen al costo debido a que estas acciones solo son negociadas con
entidades de custodia y la Central Nacional de Valores, S.A., y las acciones del Club Unidn, S.A. se
registran al costo de adquisicion, debido a que no se tiene influencia significativa y no existen
cotizaciones publicas.
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7-Mobiliario y equipo

El mobiliario y equipo se registran originalmente al costo; las pérdidas y ganancias originadas de
las ventas de activos se reconocen en el periodo en que ocurren.

Depreciacion y amortizacion

El mobiliario y el equipo se deprecian por el método de linea recta para efectos financieros e
impositivos, con base en la vida util estimada de los activos respectivos. Las mejoras a propiedades
arrendadas y los programas de cdmputo se amortizan en cinco anos. La vida util y los porcentajes
de depreciacién se detallan a continuacion:

Equipo de computo 5 afios 20%
Equipo y mobiliario 10 afios 10%
de oficina
Vehiculos 10 afios 10%
Mejoras y programas 5 afios 20%

de cémputo

8-Impuesto sobre la renta e impuestos diferidos

BN Valores calcula el impuesto sobre la renta corriente sobre la utilidad contable excluyendo
ciertas diferencias entre la utilidad contable y la utilidad gravable. El impuesto sobre la renta
diferido es determinado usando el método pasivo sobre todas las diferencias que existen a la
fecha de los estados financieros entre la base fiscal de activos y pasivos y los montos para
propodsitos financieros. El impuesto sobre la renta diferido es reconocido sobre todas las
diferencias temporales gravables y las diferencias temporales deducibles, siempre y cuando exista
la posibilidad de que los pasivos y activos se lleguen a realizar.

9-Periodo Fiscal

BN Valores opera con el periodo fiscal que va del 1 de enero al 31 de diciembre de cada afio.
10-Fondo de gestion de riesgo sistema de compensacion y liquidacion

Al 30 de junio de 2012 el puesto tiene en sus cuentas contables registrado el monto de
¢92.848.406 (colones sin céntimos) como aportes al fondo.
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11- Inversiones en instrumentos financieros y cuentas por pagar por operaciones de reporto

El Puesto mantiene al 30 de junio de 2012 en inversiones en instrumentos financieros un saldo de
€42.892.705.766 (colones sin céntimos), y un financiamiento por medio de operaciones de reporto
tripartito por un monto de ¢30.195.385.039 (colones sin céntimos).

12- Provisiones

El puesto mantiene al 30 de junio de 2012 otras provisiones por ¢44.897.364 (colones sin
céntimos) para cubrir incentivos de caracter salarial.

13- Capital Social (en miles de colones)

El capital social del puesto es de ¢6.600.000.000 representado por 660 acciones comunes y
nominativas de ¢10.000.000 cada una, suscritas y pagadas en dinero en efectivo en su totalidad
por el Banco Nacional de Costa Rica.

14- Efectos por aplicacién de la NIIF 12 Impuesto diferido

Al 30 de junio de 2012 producto de la aplicacidon de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, se aplico impuesto diferido a partidas temporales (Inversiones que se valorizaron y
provisiones realizadas).

Saldo de las cuentas contables al 31 de marzo de 2012 por aplicacién de la NIC 12 Impuesto
diferido se detalla a continuacion:

Cuenta Contable

Activo impuesto diferido 14601 €162.776.856
Pasivo impuesto diferido 24602 8.348.734
Ingreso impuesto diferido 55103 0
Gastos impuesto diferido 45102 0
Leyenda.

La publicacion de estados financieros intermedios trimestrales y auditados anuales de los sujetos
fiscalizados y los emisores de valores objeto de oferta publica, debe efectuarse de conformidad con lo
establecido en los articulos 16, 17 y 18 del “Reglamento relativo a la informacion financiera de entidades,
grupos y conglomerados financieros”.

“Segundo el articulo 13 de la Ley N° 7732 Ley Reguladora del Mercado de Valores, que entro en vigencia

a partir del 27 de marzo de 1998, la autorizacion para realizar oferta publica no implica calificacién sobre
la bondad de la emision ni la solvencia del emisor o intermediario”
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