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San Rafael de Escazii, Costa Rica

Informe de los Auditores Independientes

A la Superintendencia General de Valores
y a la Junta Directiva y Accionista
BN Valores Puesto de Bolsa S. A.

Hemos efectuado la auditoria del balance general adjunto de BN Valores Puesto de
Bolsa, S.A. (en adelante el Puesto) al 31 de diciembre de 2009, y de los estados de
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién del Puesto.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros con base en
nuestra auditoria. Las cifras correspondientes presentadas se basan en los estados
financieros del Puesto al y por el afio terminado al 31 de diciembre del 2008, los cuales
fueron auditados por otros auditores, cuvo informe de fecha 12 de febrero del 2009,
expresaba una opinién no calificada sobre dichos estados financieros.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria.
Esas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener
seguridad razonable acerca de si los estados financieros se encuentran libres de errores
significativos. Una auditorfa incluye examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que
respalda los montos y revelaciones incluidas en los estados financieros. Una auditoria
incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
significativas hechas por la administracion, asi como la presentacién en conjunto de los
estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria ofrece una base razonable para
nuestra opinion.

Segln se indica en la nota 1-b, los estados financieros han sido preparados de acuerdo
con las disposiciones de cardcter contable, emitidas por el Consejo Nacional de
Supervisién del Sistema Financiero (CONASSIF) y la Superintendencia General de
Valores (SUGEVAL).

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de BN Valores Puesto de Bolsa,
S.A. al 31 de diciembre de 2009, y los resultados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con la base de contabilidad
que se indica en la nota 1-b.

KPMG, S.A., una sociedad anidnima costarricenss, es
firma miembro de KPMG International Cooperative, una
cooperativa suiza.
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Esta opinidn de los Auditores Independientes es para informacion de la Junta Directiva y
Accionista del Puesto y de la Superintendencia General de Valores.
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Activos:

BN VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A.

Balance General
Al 31 de diciembre de 2009
(Con cifras correspondientes de 2008)
(En colones sin céntimos)

Cuentas de orde

Disponibilidades
Inversiones en instrumentos financieros
Productos por cobrar
Cuentas y comisiones por cobrar
Participacion en el capital de otras empresas
Mobiliario y equipo, neto
Impuesto sobre la renta diferido
Otros activos

Total activos

Pasivos y patrimonio:
Pasivos:

Obligaciones por pacto de reporto tripartito
Cargos por pagar por obligaciones por
pacto de reporto tripartito
Cuentas y comisiones por pagar
Impuesto sobre la renta diferido
Provisiones
Total pasivos

Patrimonio:

Capital social
Ajustes al patrimonio
Reservas patrimoniales

Resultados acumulados de ejercicios anteriores

Resultados del periodo
Total patrimonio
Total pasivo y patrimgnio

Véanse las notas que acompafian a los estados ﬁr%

Nota 2009 2008
2 1,839,592,048 2,177,334,195
3 25,882,603,445 11,129,431,268
3 448,499,995 352,379,637
4 631,589,962 63,869,299
5 30,250,000 30,250,000
6 446,310,439 485,707,030
30 77,658,706 180,189,457
7 343,800,043 639,407,012

29,700,304,638 15,058,567,898

8 15,954,395,387 2,080,056,204
8 121,081,768 29,929,629
9 673,273,520 2,036,161,123
30 52,548,900 4,764,328
10 618,991,840 546,410,115
17,420,291,415 4,697,321,399

11 6,600,000,000 6,600,000,000
136,648,687 (212,023,628)

680,888,327 602,383,609

Osvaldo QuirGwze
Contpd

3,292,381,800
1,570,094,409

2,246,585,342
1,124,301,176

12,280,013,223 10,361,246,499
29,700,304,638 15,058,567,898
1,509,897,026,331 1,466,221,747,899

Auditpr Interno

'




BN VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A.

Estado de Resultados
Afio terminado el 31 de diciembre de 2009
(Con cifras correspondientes de 2008)

(En colones sin céntimos)

Nota 2009 2008
Ingresos financieros:
Por disponibilidades 12 ¢ 17,637,736 95,064,122
Por inversiones en instrumentos financieros 13 1,763,366,643 1,416,939,074
Por ganancias por diferencias de cambios y UD 14 426,463,707 1,272,506,863
Por ganancia realizada en venta de instrumentos financieros
disponibles para la venta 15 391,491,817 644,259,520
Por otros ingresos financieros 16 24,857,451 -
Total ingresos financieros 2,623,817,354 3,428,769,579
Gastos financieros:
Por obligaciones con el publico 17 686,756,859 468,550,648
Por obligaciones con entidades financieras 18 - 111,379,643
Por otras cuentas por pagar diversas 19 17,596,632 5,256,641
Por pérdidas por diferencias de cambio y UD 14 443,175,704 1,281,596,838
Por pérdidas realizadas por instrumentos disponibles para la venta 20 25,252,952 60,214,302
Total gastos financieros 1,172,782,147 1,926,998,072
Por estimacién de deterioro de activos 1,478,362 -
RESULTADO FINANCIERO 1,449,556,845 1,501,771,507
Otros ingresos de operacion:
Por comisiones por servicios 21 3,586,535,764 3,036,668,825
Por cambio y arbitraje de divisas 16,040,000 13,688,666
Por otros ingresos con partes relacionadas 22,32 1,003,946,196 549,227,537
Por otros ingresos operativos 23 92,682,292 101,491,758
Total otros ingresos de operacion 4,699,204,252 3,701,076,786
Otros gastos de operacién
Por comisiones por servicios 24 188,019,894 153,137,975
Por provisiones - 849,303
Por cambio y arbitraje de divisas 29,570,327 18,862,701
Por otros gastos con partes relacionadas 25,32 82,111,622 69,855,914
Por otros gastos operativos 26 31,726,801 93,722,225
Total otros gastos de operacion 331,428,644 336,428,118
RESULTADO OPERACIONAL BRUTO 5,817,332,453 4,866,420,175
Gastos Administrativos
Por gastos de personal 27 3,066,275,342 2,738,296,320
Por otros gastos de administracién 28, 32 911,076,897 922,862,498
Total gastos administrativos 3,977,352,239 3,661,158,818
UTILIDAD NETA ANTES DE IMPUESTO SOBRE LA
RENTA Y PARTICIPACIONES SOBRE LA UTILIDAD 1,839,980,214 1,205,261,357
Participaciones sobre la utiljdad 29 55,917,528 45,802,781
Impuesto sobre la renta 30 213,968,277 35,157,400
RESULTADO DEL PERIODO 1,570,094,409 1,124,301,176

Alvaro Gémeg Cgfiranza  «
Gerente Genpral

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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BN VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
Afio terminado el 31 de diciembre de 2009
(Con cifras correspondientes de 2008)
(En colones sin céntimos)

Nota

2009

2008

Fuentes (usos) de efectivo:
Actividades de operacién:
Resultado del periodo ¢
Ajustes para conciliar el resultado del periodo con el efectivo
de las actividades de operacion:
Ganancias por diferencias de cambio y UD
Gasto por estimacion de incobrables
Gasto por provisiones
Depreciaciones y amortizaciones
Ingreso por intereses
Gasto por intereses
Gasto por impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta diferido

1,570,094,409

1,124,301,176

Efectivo provisto por las actividades de operacion

16,711,996 -
1,478,362 4,353,560
94,438,114 4,506,304
305,601,925 417,062,830

(1,763,366,643) (1,416,939,074)
686,756,859 468,550,648
201,868,175 22,266,528

(1,336,779) -
278,459,183 (500,199,204)

Efectivo provisto por (usado para) cambios en:

Cuentas y comisiones por cobrar

Participaciones en efectivo en el capital de otras empresas
Gastos pagados por anticipado

Otros activos

Contratos por pagar por operaciones de reporto por cuenta propia
Cuentas por pagar por servicios bursatiles

Cuentas y comisiones por pagar

Provisiones

Intereses ganados

Intereses pagados

Impuestos pagados

(457,965,123}

(75,296,100)

Efectivo neto (usado) por las actividades de operacién

- (14,770,554)
(275,657,404) (248,031,123)
(97,036,592) (270,897,521)
14,000,680,015 (12,863,589,696)
(1,187,513,889) 40,099,348
(83,568,975) (296,780,506)
301,078,111 1,672,703
1,667,246,285 1,608,571,582
(595,604,720) (497,139,221)
153,310,594 225,764,595
13,424,968,302 (12,390,396,493)

Actividades de inversion:
Compra de inversiones disponibles para la venta
Venta de inversiones disponibles para la venta
Adquisicion de mobiliario y equipo

(63,412,141,286)
48,885,892,797
(102,085,141)

(44,741,830,413)
59,440,857,760
(235,772,768)

Efectivo neto usado (provisto) por las actividades de inversion

(14,628,333,630)

14,463,254,579

Actividades de financiamiento:
Pago de obligaciones

(4,358.,288,000)

(4,358,288,000)

Efectivo neto provisto (usaqio) por las actividades de financiamiento

Disminucion neta en disponibilidades

(924,906,146)

(1,661,327,942)

Disponibilidades al inicio del afig

2,885,283,021

4,546,610,963

Disponibilidades al fi

1,960,376,875

2,885,283,021

Osvaldo Quirds

Conta
s estados financieros. %

Gerente Gerfer;

Véanse las notas que acompaiian a
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BN VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2009
(Con cifras correspondientes de 2008)

Resumen de operaciones v principales politicas contables

(a) Organizacién del Puesto

BN Valores Puesto de Bolsa, S.A. (en adelante el Puesto) es una sociedad
anonima constituida en 1998, de conformidad con las leyes de la
Republica de Costa Rica. Su actividad principal es el comercio de toda
clase de titulos valores. El domicilio legal del Puesto es en el distrito San
Francisco del Canton de Goicoechea, Provincia de San José, Costa Rica.
Su direccién en internet es http.www.bnvalores.com

En enero de 1999 la Bolsa Nacional de Valores, S.A. (BNV) acordé autorizar el
inicio de operaciones del Puesto previo traslado del derecho de
explotacion, garantia y acciones a la nueva sociedad, debido a que antes de

esa fecha el Puesto era manejado como una seccion del Banco Nacional de
Costa Rica (BNCR).

La principal operacién de un puesto de bolsa consiste en realizar transacciones
con titulos valores por cuenta de terceros en el mercado costarricense de
valores. Tales transacciones son reguladas por la Bolsa Nacional de
Valores, S.A., la Superintendencia General de Valores y la Ley
Reguladora del Mercado de Valores.

Al 31 de diciembre de 2009, el Puesto mantenia 96 empleados (108 empleados en
el 2008).

El Puesto es una subsidiaria del BNCR, con participacion del 100% de su capital
social.

(b) Base de contabilidad

Los estados financieros han sido preparados con base en las disposiciones de
caracter contable, emitidas por el Consejo Nacional de Supervision del
Sistema Financiero (CONASSIF) y por la Superintendencia General de
Valores (SUGEVAL).

(Contintia)
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BN Valores Puesto de Bolsa, S. A.

Notas a los Estados Financieros

Moneda extranjera

Unidad monetaria y regulaciones cambiarias

Los estados financieros y sus notas se expresan en colones (¢), la unidad

monetaria de la Republica de Costa Rica.

A partir del 17 de octubre de 2006, entrd en vigencia una reforma al régimen

cambiario por parte del Banco Central de Costa Rica, mediante la cual se
reemplaza el esquema cambiario de mini devaluaciones por un sistema de
bandas cambiarias. Producto de lo anterior, la Junta Directiva de dicho
6rgano acordé establecer un piso y un techo, los cuales se van a modificar
dependiendo de las condiciones financieras y macroeconomicas del pafs.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 los tipos de cambio de referencia fijados por

el BCCR, fueron de compra ¢558,67 (¢550,08 en el 2008) y para la venta

¢571,81 (¢560,85 en el 2008).

Al 31 de diciembre de 2009, el tipo de cambio se establecid por el Banco

Nacional de Costa Rica para las subsidiarias es ¢557,44 y ¢569,56
(¢550,08 y ¢560,85 en el 2008), por US$1,00, para la compra y venta de
divisas, respectivamente.

Transacciones en moneda extranjera

Los registros de contabilidad del Puesto se mantienen en colones, la unidad

monetaria de la Republica de Costa Rica, y los estados financieros y sus
notas se presentan en esa moneda. Las transacciones en moneda
extranjera son traducidas a colones utilizando el tipo de cambio entre
ambas monedas, vigente a la fecha de la transaccion. Los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son convertidos a
colones a la tasa de cambio prevaleciente a la fecha del balance general,
con excepcién de aquellas transacciones con tasas de cambio
contractualmente acordadas. Las ganancias o pérdidas por conversion de
moneda extranjera son reflejadas en el estado de resultados.

(Continua)



BN Valores Puesto de Bolsa, S. A.

Notas a los Estados Financieros

. Método de valuacion de aciivos y pasivos en moneda extranjera:

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los activos y pasivos denominados en ddlares
de los Estados Unidos de América fueron valuados segin se indica a

continuacion:
31 de diciembre de
2009 2008
Activo/Pasivo Valuacién Valuacién Criterio

Tipo de cambio de referencia emitido
Activo ¢557,44 por US$1,00 ¢550,08 por US$1,00 por la Direccién de Contabilidad del

BNCR
Tipo de cambio de referencia emitido
Pasivo ¢557,44 por US$1,00 ¢550,08 por US$1,00 por la Direccién de Contabilidad del

BNCR

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los activos y pasivos denominados en €
Euros, fueron valuados, segun se indica a continuacion:

31 de diciembre de

2009 2008
Activo/Pasivo Valuacion Valuacién Criterio
Tipo de cambio de referencia emitido
Activo ¢799,65 por €1,00 ¢774,35 por €1,00 por la Direccién de Contabilidad del
BNCR
Tipo de cambio de referencia emitido
Pasivo ¢799,65 por €1,00 ¢774,35 por €1,00 por la Direccién de Contabilidad del
BNCR

Como resultado de esa valuacion en colones de los activos y pasivos monetarios
en moneda extranjera, durante el 31 afio terminado el 31 de diciembre de
2009, se generaron pérdidas por diferencias cambiarias por ¢443.175.704
y ganancias por ¢426.463.707 (pérdidas por diferencias cambiarias por
¢1.281.596.838 y ganancias por ¢1.272.506.863 en el 2008), las cuales se
presentan en el estado de resultados.

(d) Valor justo

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del valor razonable para
los activos disponibles para la venta. Los otros activos y pasivos y los
activos y pasivos financieros se registran originalmente al valor razonable
y los no financieros se registran al costo amortizado o al costo histérico.
Las politicas de contabilidad se han aplicado en forma consistente.

(Contintia)
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BN Valores Puesto de Bolsa, S. A.

Notas a los Estados Financieros

(e) Activos y pasivos denominados en ddlares de los Estados Unidos de

América

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los activos y pasivos monetarios
denominados en dolares de los Estados Unidos de América, son los

siguientes:

Activos:
Disponibilidades

Inversiones en instrumentos financieros
Cuentas y comisiones por cobrar
Otros activos

Pasivos:

Obligaciones por pacto de reporto tripartito
Cargos por pagar por obligaciones por pacto
reporto tripartito

Cuentas y provisiones por pagar

Exceso (defecto) de activos sobre pasivos en US
doélares

USS

US$

® Activos y pasivos denominados en euros

31 de diciembre de

2009 2008
2.528.109 2.998.930
3.783.992 2.512.134
37.925 22.454
29.663 29.663
6.379.689 5.563.181
3.057.574 376.361
2.960 2.683
223.028 2.354.502
3.283.562 2.733.546
3.096.127 2.829.635

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los activos y pasivos monetarios

denominados en € euros, son los siguientes:

Activos:
Disponibilidades

Pasivos:
Cuentas y provisiones por pagar

Exceso (defecto) de activos sobre pasivos en
euros

31 de diciembre de

2009 2008
26.052 28.763
26.052 28.763

2.355 178
2.355 178
23.697 28.585

(Continua)
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BN Valores Puesto de Bolsa, S. A.

Notas a los Estados Financieros

Activo restringido

Al 31 de diciembre de 2009, el Puesto mantiene inversiones en valores por un

(h)

monto de ¢17.089.278.100 (¢2.529.303.923 en el 2008) las cuales, de
acuerdo con la legislacién costarricense, se encuentran garantizando
operaciones por pacto de reporto tripartito, por lo que fueron cedidos
temporalmente a la Bolsa Nacional de Valores, S. A. hasta el vencimiento
de las operaciones (véase nota 3).

Ademas, el Puesto mantiene efectivo restringido por la suma de
¢361.026.975 (¢296.154.232 en el 2008), los cuales corresponden al
aporte realizado al Fondo de Garantia de la Bolsa Nacional de Valores,
S.A. constituido con el objeto de asegurar el buen fin de las operaciones
de bolsa, de conformidad con lo establecido en el Reglamento del
CONASSIF y el Reglamento del Fondo de Garantia de la Bolsa.

Instrumentos financieros

Se conoce como instrumentos financieros, a cualquier contrato que origine un

activo financiero en una compaiiia y a la vez un pasivo financiero o
instrumento patrimonial en otra compaflia. Los instrumentos financieros,
incluyen lo que se denominan inversiones, cuentas por cobrar, depdsitos,
obligaciones y cuentas por pagar.

Clasificacion

Valores para negociar

Los valores para negociar se presentan a su valor razonable y son aquellos que

han sido adquiridos con la intencién de generar una ganancia por las
fluctuaciones a corto plazo del precio o de la comisién de intermediacion.
Las fluctuaciones en el valor razonable de estos valores se reconocen en la
utilidad o pérdida neta del periodo.

Valores disponibles para la venta

Los valores disponibles para la venta se presentan a su valor razonable y los

intereses devengados y dividendos se reconocen como ingresos. Los
cambios en el valor razonable de estos valores, si los hubiese, son
registrados directamente al patrimonio neto hasta que los valores sean
vendidos o se determine que éstos han sufrido un deterioro de valor; en
estos casos, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas
en el patrimonio neto son incluidas en la utilidad o la pérdida neta del
periodo.

(Contintda)
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BN Valores Puesto de Bolsa, S. A.

Notas a los Estados Financieros

il. Reconocimiento

El Puesto reconoce los activos y pasivos financieros negociables y disponibles
para la venta en la fecha que se compromete a comprar o vender el
instrumento financiero. A partir de esta fecha, se reconoce cualquier
ganancia o pérdida proveniente de cambios en el valor de mercado.

iii. Medicion

Los instrumentos financieros son medidos inicialmente al costo, incluyendo los
costos de transaccién. Para los activos financieros, el costo es el valor
justo de la contrapartida dada. Para los pasivos financieros, el costo es el
valor justo de la contrapartida recibida. Los costos de transaccion
incluidos en la medicion inicial son aquellos costos provenientes de la
compra de la inversion.

Posterior a la medicidén inicial, todas las inversiones negociables y disponibles
para la venta son registradas a su valor justo. Hasta el 7 de agosto de
2008, este valor se determiné mediante la aplicaciéon de una metodologia
de valoracion de precios de mercado establecida por la Bolsa Nacional de
Valores, S.A. A partir de esa fecha, se aplica la valoracion de carteras,
utilizando la metodologia del vector de precios de la sociedad denominada
Proveedor Integral de Precios de Centroamérica, S. A. (PIPCA), aprobada
por la Superintendencia General de Valores. La metodologia descrita es
aplicable para todos los titulos, independientemente del plazo al
vencimiento de este. Como una excepcion, aquellos instrumentos que no
tengan un precio de cotizacion en un mercado activo y para los cuales se
ha mostrado claramente inapropiados o inaplicables otros métodos de
estimacion del valor razonable, se registran al costo mas los costos de
transaccién menos cualquier pérdida por deterioro. Si una valoracién
razonable surge en fechas posteriores, dichos instrumentos son valorados a
su valor justo.

Los préstamos y partidas originadas por el Puesto y pasivos financieros que no
son negociables son registrados a su costo amortizado.

(Continua)
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iv. Principios de medicidn del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros se basa en su precio de
mercado cotizado a la fecha de los estados financieros, sin incluir
cualquier deduccidn por concepto de costos de transaccion.

V. Ganancias y pérdidas v mediciones subsecuentes

Las ganancias y pérdidas producidas por una modificaciéon en el valor razonable
de los activos para negociar se reconoce en el estado de resultados, para
los disponibles para la venta se reconocen directamente en el patrimonio,
hasta que una inversion se considere deteriorada, en cuyo momento la
pérdida se reconoce en el estado de resultados. En el caso de la venta,
cobro o disposicién de los activos financieros, la ganancia o pérdida
acumulada que se ha reconocido en el patrimonio se transfiere al estado de
resultados.

Vi. Compensacion

Los activos y pasivos financieros se compensan y su valor neto es registrado en el
balance general, siempre que el Puesto tenga el derecho, exigible
legalmente, de compensar los importes reconocidos en los citados
instrumentos y tenga la intencidn de pagar la cantidad neta, o de realizar el
activo y de forma simultdnea proceder al pago del pasivo.

Vi, Baja de activos financieros

Un activo financiero es dado de baja cuando el Puesto pierda el control de los
derechos contractuales en los que estd incluido el activo. Esto ocurre
cuando los derechos se realizan, expiran o se ceden a un tercero.

Las inversiones disponibles para la venta y las inversiones negociables que son
vendidas son dadas de baja y se reconoce la correspondiente cuenta por
cobrar al comprador en la fecha en que el Puesto se compromete a vender
el activo. El Puesto utiliza el método de identificacion especifica para
determinar las ganancias o pérdidas realizadas por la baja del activo.

(Continta)
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Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada en el

Viii.

contrato haya sido pagada, cancelada o haya expirado.

Deterioro de activos financieros

Los activos financieros que se registran al costo o a su costo amortizado, son

revisados por el Puesto a la fecha de cada balance general para determinar
si hay evidencia objetiva de deterioro. Si existe tal tipo de evidencia, la
pérdida por deterioro se reconoce basada en el monto recuperable
estimado.

Si en un periodo subsiguiente, el monto de la pérdida por deterioro se disminuye y

la disminucién se puede vincular objetivamente a un evento ocurrido
después de determinar la pérdida, ésta se reversa y su efecto es reconocido
en el estado de resultados.

Instrumentos especificos

Efectivo v equivalentes de efectivo

El efectivo corresponde a depdsitos a la vista y a plazo mantenidos en bancos

(disponibilidades). Los equivalentes de efectivo son inversiones de corto
plazo, altamente liquidas, con vencimientos originales menores a dos
meses, que son rapidamente convertibles a efectivo; son sujetas a
insignificantes riesgos de cambios en el valor y son mantenidas para
solventar compromisos de efectivo de corto plazo mas que para propdsitos
de inversion y otros propdsitos

Titulos vendidos en operaciones de reporto tripartito v obligaciones por
pacto de reporto tripartito

Las inversiones vendidas sujetas a acuerdos simultdneos de reporto tripartito de

titulos en una fecha futura a un precio fijo (acuerdos de reporto tripartito)
son mantenidas en los estados financieros y se valuan de acuerdo con los
principios originales de medicion. El producto de la venta es registrado
como pasivo al costo amortizado. Titulos valores comprados bajo
acuerdos de reventa (inversiones en reporto tripartitos) se registran como
inversiones originadas por la empresa y se mantienen al costo amortizado.

(Continda)
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Los intereses generados sobre las inversiones en reporto tripartitos y las

@

obligaciones por pacto de reporto tripartito, se reconocen como ingreso
por intereses y gastos por intereses, respectivamente, sobre la vida de cada
acuerdo.

Participacién en el capital de otras empresas

Las inversiones en acciones que representan una participacion patrimonial menor

al 20% se registran al costo de adquisicion, siempre y cuando no exceda su
valor razonable. En el caso de que esa participacion sea mayor al 20% y
menor al 50%, se valuian por el método de participacion patrimonial.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el Puesto mantiene inversiones en acciones

en la Bolsa Nacional de Valores, S.A., las cuales son requeridas por Ley
para operar como puesto de bolsa. Estas acciones se mantienen al costo y
no a su valor razonable, debido a que estas acciones fueron desinscritas de
oferta publica, por lo que no se cotizan en Bolsa y solo son negociadas con
Puestos de Bolsa y la Bolsa Nacional de Valores, S.A.

Las acciones de Central Nacional de Valores, S.A., son requeridas para la

(k)

)

operacion del puesto de bolsa como custodio, se mantienen al costo debido
a que estas acciones solo son negociadas con entidades de custodia y la
Central Nacional de Valores, S.A., y las acciones del Club Unién, S.A. se
registran al costo de adquisicion, debido a que no se tiene influencia
significativa y no existen cotizaciones publicas.

Cuentas y comisiones por cobrar

Las cuentas y comisiones por cobrar corresponden a partidas pendientes
de cobrar a clientes por operaciones y a CEVAL por vencimientos de
titulos valores.

Otras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar se registran al costo.

(Continta)
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(m)  Estimacién para cuentas por cobrar de dudoso cobro

El Puesto sigue la politica de registrar una estimacién para cuentas de dudoso
cobro, con base en una evaluacion periddica del saldo de las cuentas por
cobrar. Esta evaluacidn considera aspectos tales como la antigiiedad de
los saldos, informes de los asesores legales, y otras consideraciones de la
Administracién. Las pérdidas en que se incurran en la recuperacion de las
cuentas por cobrar se liquidan contra el saldo de la estimacion.

Se registra por el monto relacionado con los clientes que han manifestado
negativa de pago o no se ha logrado llegar a un arreglo de pago, lo cual
implica un alto grado de probabilidad de que los montos pendientes no
puedan ser recuperados.

(n) Gastos pagados por anticipado

Los gastos pagados por anticipado se registran al costo y se amortizan por el
método de linea recta.

(o) Mobiliario y equipo

El mobiliario y equipo se registran originalmente al costo; las pérdidas y
ganancias originadas de las ventas de activos se reconocen en el periodo
en que ocurren.

(p) Depreciacioén y amortizacidén

El mobiliario y el equipo se deprecian por el método de linea recta para efectos
financieros e impositivos, con base en la vida util estimada de los activos
respectivos. Las mejoras a propiedades arrendadas y el programas de
computo se amortizan en cinco afios. La vida util y los porcentajes de
depreciacion se detallan a continuacion:

Equipo de cémputo 5 afios 20%
Equipo y mobiliario de oficina 10 afios 10%
Vehiculos 10 afios 10%
Mejoras y programas de computo 5 afios 20%

(Continta)
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Deterioro de activos

El monto en libros de un activo se revisa en la fecha de cada balance general, con

el fin de determinar si hay alguna indicacién de deterioro. De haber tal
indicacién, se estima el monto recuperable de ese activo. La pérdida por
deterioro se reconoce cuando el monto en libros de tal activo excede su
monto recuperable, tal pérdida se reconoce en el estado de resultados para
aquellos activos registrados al costo, y se reconoce como una disminucidén
en la revaluacién para los activos registrados a montos revaluados.

El monto recuperable de los activos equivale al monto mas alto obtenido después

(r)

de comparar el precio neto de venta con el valor en uso. El precio neto de
venta equivale al valor que se obtiene en transaccion libre y transparente.
El valor en uso corresponde al valor actual de los flujos y desembolsos de
efectivo futuros que se derivan del uso continuo de un activo y de su
disposicién al final.

Cuentas por pagar por comisiones bursdtiles y cuentas v comisiones por
pagar

Corresponden a sumas pendientes de pagar a clientes por operaciones o por

(s)

vencimientos de titulos depositados en CEVAL.

Impuesto sobre la renta

Se determina segun las disposiciones establecidas por la Ley del Impuesto sobre

la= Renta. De resultar algin impuesto originado de ese calculo, se
reconoce en los resultados del periodo y se acredita a una cuenta pasiva
del balance general.

Corriente:

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto estimado a pagar sobre la renta

gravable para el afio, utilizando las tasas vigentes a la fecha del balance y
cualquier otro ajuste sobre el impuesto a pagar con respecto a afios
anteriores.

(Contintia)
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Diferido:

El impuesto de renta diferido se registra de acuerdo al método pasivo del balance.

Tal método se aplica para aquellas diferencias temporales entre el valor en
libros de activos y pasivos para efectos financieros y los valores utilizados
para propositos fiscales. Las diferencias temporales se identifican ya sea
como diferencias temporales gravables (las cuales resultaran en el futuro
en un monto imponible) o diferencias temporales deducibles (las cuales
resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por
impuesto representa una diferencia temporal gravable, y un activo diferido
por impuesto representa una diferencia temporal deducible.

Los activos por impuesto diferido se reconocen sélo cuando existe una

®

probabilidad razonable de su realizacion.

Provisiones

Una provisién es reconocida en el balance general, cuando el Puesto adquiere una

obligacién legal o contractual como resultado de un evento pasado y es
probable que se requiera un desembolso econdémico para cancelar tal
obligacién. La provision realizada es aproximada a su valor de
cancelacion, no obstante puede diferir del monto definitivo. El valor
estimado de las provisiones, se ajusta a la fecha del balance general
afectando directamente el estado de resultados.

Provision para contingencias

El reconocimiento y la medicion de la provisién para contingencias relacionadas

con los procesos legales, consiste en diferir el monto de la demanda
interpuesta en el plazo estimado que dure el proceso judicial de acuerdo
con el criterio que emita la Direccion Juridica del BNCR. Los intereses se
determinan segiin la tasa basica del BCCR vigente. Para la provisién del
proceso tributario, el monto registrado corresponde a la devolucién hecha
por Hacienda en el 2008 a partir del fallo del Tribunal Fiscal
Administrativo a favor del Puesto.

(Continta)
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Prestaciones sociales

La legislacién costarricense requiere el pago de cesantia al personal que fuese

despedido sin causa justa. La legislacion indica el pago de 7 dias para el
personal que tenga entre 3 y 6 meses de laborar, 14 dias para aquellos que
tengan mas de 6 meses y menos de un afio y finalmente para los que
posean mas de un afio de acuerdo con una tabla establecida por la Ley de
Proteccion al Trabajador.

El Puesto aporta a la Asociacién Solidarista de Empleados 5,33% mensual de los

salarios devengados por los trabajadores asociados y aprovisiona el mismo
porcentaje de los salarios de los trabajadores no asociados. El aporte a la
Asociacién es considerado como un adelanto al pago de este pasivo
contingente.

En febrero de 2000, se publicé y aprobd la “Ley de Proteccion al Trabajador”, la

cual contempla la transformacién del auxilio de cesantia, asi como la
creacion de un régimen obligatorio de pensiones complementarias,
modificando varias disposiciones actuales del Cédigo de Trabajo.

De acuerdo a dicha ley, todo patrono publico o privado, aporta un 3% de los

™

salarios mensuales de los trabajadores, durante el tiempo que se mantenga
la relacion laboral, el cual es recaudado por la Caja Costarricense del
Seguro Social (CCSS) una vez que inicio el sistema, y los respectivos
aportes son trasladados a las Entidades Autorizadas por el trabajador.

Beneficios a empleados

El Puesto acumula un incentivo denominado SEDI (Sistema de Evaluacion del

Desempefio e Incentivo) conforme se devenga.

El propésito del sistema es asegurar que todos los funcionarios cuenten con un

sistema de evaluacién que permita medir el nivel adecuado de competencia
(habilidades, formacién, conocimientos y experiencia) para con ello
determinar necesidades de capacitacion y entrenamiento en los puestos de
trabajo por ende el excelente desempefio en sus funciones.
Adicionalmente, es un proceso que permite a la Administracién Superior
coadyuvar a direccionar el cambio cultural, estimular el desarrollo integral
del recurso humano, promover la productividad y por consiguiente, elevar
los niveles de motivacion personal.

(Contintia)




14
BN Valores Puesto de Bolsa, S. A.

Notas a los Estados Financieros

E1 SEDI comprende:
1. La evaluacién del desempefio individual y
2. La evaluacion del desempefio grupal

La evaluacion del desempefio individual se hace mediante formulacién de
objetivos individuales; considera ademds las competencias (habilidades y
destrezas) segun el perfil de cada puesto de trabajo.

La evaluacion del desempefio grupal es el resultado del Modelo de Gestion y de
cualquier otro factor que se incorpore a través de la Gerencia General para
fomentar la unidn y el trabajo en equipo.

Dicho incentivo es equivalente a 15% de las utilidades después de impuestos
obtenidas por el Puesto el afio anterior. Para la distribucién del incentivo
se considera la calificacion individual y la grupal.

Los funcionarios que hayan sido calificados en su evaluacién individual como
“insatisfactorio”, no tienen derecho al pago del SEDI, el incentivo se
reconoce en funcién de la calificacion obtenida individual y grupal.

En el caso de los funcionarios que devengan comisiones, el monto maximo a
pagar por SEDI no debe exceder el salario mas alto pagado a los gerentes
de linea.

Para el caso de los puestos de nivel gerencial y el auditor se reconoce una
bonificacién anual, la cual estd en funcién de la calificacién obtenida por
desempefio.

Se registra mes a mes el gasto correspondiente en una cuenta de provisién, que
luego se liquida al afio siguiente cuando se paga a los empleados que
cumplieron las condiciones requeridas.

(w)  Reserva legal

De acuerdo con la legislacion costarricense, el Puesto debe registrar una reserva
legal equivalente al 5% de las utilidades netas de cada periodo, hasta
alcanzar el 20% del capital social.

(Continua)
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(x) Ingreso por comisiones

El ingreso por comisiones se origina por los servicios bursétiles provistos por el
Puesto, incluyendo la compra y venta de titulos valores nacionales y del
exterior, operaciones de reporto tripartito, a plazo, mercado de liquidez y
custodia de valores. Estas comisiones se reconocen en el estado de
resultados sobre la base de devengado.

Estas comisiones son fijadas cuando se cierra cada transaccion, en ese momento
se reconoce el ingreso.

) Reconocimiento de ingresos y gastos por intereses

El ingreso y gasto por intereses se reconocen en el estado de resultados sobre la
base de devengado, tomando en cuenta el rendimiento efectivo del activo.
El ingreso y gasto por intereses incluye la amortizacién de cualquier
descuento o prima u otras diferencias entre el valor de costo inicial de un
instrumento que devenga intereses y su madurez, calculado sobre una base
de interés efectivo.

(2) Uso de estimaciones

La Administracién del Puesto ha efectuado un nimero de estimaciones y
supuestos relacionados con cuentas de activos y pasivos y la revelacién de
pasivos contingentes al preparar estos estados financieros. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

Los estimados y los supuestos asociados se revisan sobre una base recurrente. Las
revisiones de los estimados contables se reconocen en los resultados del
aflo en que el estimado es revisado y en cualquier periodo futuro que se
afecte.

En particular, las siguientes notas describen la informacién concerniente a las
areas significativas que producen incertidumbre en las estimaciones y
juicios adoptados al aplicar las politicas contables que tienen el efecto mas
significativo en el monto reconocido en los estados financieros.

e Estimaciones, véase nota 4.
e Provisiones, véase nota 10

(Contintia)
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2) Disponibilidades

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, un detalle de las disponibilidades es el

siguiente:
31 de diciembre de
2009 2008

Efectivo ¢ 10.940.087 9.752.575
Depésitos a la vista en el BCCR 3.651.959 7.156.088
Dep6sitos a la vista en entidades financieras del pais (parte
relacionada, véase nota 32) 1.440.213.930 1.864.010.898
Depdsitos a la vista en entidades financieras del exterior (1) 23.759.097 260.402
Disponibilidades restringidas (2) 361.026.975 296.154.232

¢ 1.839.592.048 2.177.334.195

(1) Corresponde a saldos de disponibilidades en cuentas de casas de bolsa del exterior producto
de transacciones internacionales.

(2) Las disponibilidades restringidas corresponden al efectivo aportado por el puesto de bolsa al
Fondo de Garantias de la Bolsa Nacional de Valores.

Para efectos del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo
se integra de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2009 2008
Disponibilidades ¢  1.839.592.048 2.177.334.195
Porcién de las inversiones en valores y depésitos altamente liquidas 120.784.827 707.948.826

¢  1.960.376.875 2.885.283.021

3) Inversiones en instrumentos financieros

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, las inversiones en instrumentos financieros,
se clasifican como sigue:

31 de diciembre de
2009 2008
Disponibles para la venta ¢ 25.882.603.445 11.129.431.268

(Contintia)
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Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, las inversiones disponibles para la venta se

detallan como sigue:

En colones:

Sector publico.

Titulos de propiedad tasa basica ajustable, emitidos por el Gobiermo
de Costa Rica, con vencimiento en el 2015, tasas entre 11,54% y
12,46% (tasas de interés anual entre ¢l 12,11% y 13,38% y
vencimiento 2015 en el 2008)

Bono de estabilizacién monetaria emitido por el BCCR, con
vencimiento en el 2009, tasa de interés del 18,75% anual

Bono de estabilizacién monetaria emitido por el BCCR, con
vencimiento en el 2010, tasa de interés del 17,54% anual

Bono de estabilizacién monetaria emitido por el BCCR, con
vencimiento en el 2011, tasa de interés del 14,03% anual (tasa de
interés anual 14,03% y vencimiento 201 len el 2008)

Bono de estabilizacién monetaria cero cup6n emitido por el BCCR,
con vencimiento en el 2009

Bono de estabilizacién monetaria cero cupon emitido por el Banco
Central de Costa Rica, con vencimiento en el 2010

Bono de estabilizacién monetaria variable emitido por el BCCR, con
vencimiento en el 2017, tasa de interés del 10,58% anual

Inversién en Central Directo emitido por ¢l BCCR, con vencimiento
enel 2009, tasa de interés del 5,75% anual

Titulo de propiedad emitido por el Gobierno de Costa Rica, con
vencimiento en el 2009, con tasa de interés del 15,49% y 18,75%
anual

Thtulo de propiedad emitido por el Gobierno de Costa Rica, con
vencimiento en el 2010, con tasa de interés del 16,75% anual
Titulo de propiedad emitido por el Gobiemo de Costa Rica, con
vencimiento en el 2011, con tasa de interés del 7% anual

Titulo de propiedad emitido por el Gobierno de Costa Rica, con
vencimiento en el 2012, con tasa de interés del 12% anual

Titulo de propiedad emitido por el Gobierno de Costa Rica, con
vencimiento en el 2016, con tasa de interés del 13% anual

Titulo de propiedad cero cup6n emitido por el Gobierno de Costa
Rica, con vencimiento en el 2009

Certificados de depésito a plazo, emitidos por el BNCR, con
vencimiento en el 2010, tasas de interés que oscilan entre 8,23% y
9,86% anual

Certificados de depésito a plazo, emitidos por el BNCR, con
vencimiento en €1 2009, tasas de interés que oscilan entre 4,18% y
10,50% anual

Sector privado:

Certificado de depésito a plazo, emitido por el Banco Popular
Desarrollo Comunal, con vencimiento en el 2010, tasa de mterés del
10,50% anual.

Bono, emitido por el Banco Popular Desarrollo Comrumal, con
vencimiento en el 2010, tasa de interés del 12,75% (tasa de interés
anual de 9% y vencimiento 2010 en el 2008)

Certificado de depdsito a plazo, emitido por el Scotiabank, con
vencimiento en el 2010, tasa de interés del 9,60% anual

(continta)

31 de diciembre de

2009 2008

757.622.920 339.416.000
- 1.609.904.000
- 24.683.750

777.955.000 4.085.120.000

4.308.168.348

1.632.978.330

764.345.300

2.207.662.611

872.733.000

989.775.000

9.896.347.309

1.000.000.000

99.428.000

488.905.000

798.095.200

350.000.000

2.165.363.938

25.866.548

170.485.366

199.020.000

23.795.920.818

9.767.954.801

(Contintia)
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31 de diciembre de

(viene) 2009 2008

En US dolares:

Sector publico:

Titulo de propiedad en US délares, emitido por el Gobierno de Costa

Rica, con vencimiento en el 2009, tasa de interés 7% anual - 223.143.252

Titulo de propiedad en US délares, emitido por el Gobierno de Costa
Rica, con vencimiento en el 2016, tasa de interés 6,90% anual

1.574.820.232 -
Bono de deuda externa emitido por €l Gobierno de Costa Rica, con
vencimiento en el 2013, con tasa de interés del 8,05% anual 400.996.833 -
Bono de deuda externa emitido por €l Gobierno de Costa Rica, con
vencimiento en el 2014, con tasa de mnterés del 6,55% anual - 295.255.440
Bono de deuda externa emitido por el Gobierno de Costa Rica, con
vencimiento en el 2020, con tasa de interés del 10% anual - 256.830.152
Sector privado:
Bono Corporativo emitido por Barclays PLC, con vencimiento en el
2020, con tasa de mterés del 3,48% anual (tasa de interés anual del

6,05% y vencimiento 2020 en ¢l 2008) (1) 96.325.632 104.661.191
Bono Corporativo emitido por Banco Improsa, con vencimiento en el
2009, con tasa de mterés del 8,59% anual - 113.627.358

Tirulo emitido por Fideicomiso de Titularizacién Cariblanco, con

vencimiento en €l 2017, con tasa de interés del 8,45% anual (tasa

8,45% y vencimiento 2017 en el 2008) 9.508.393 8.877.843
Titulo de Participacién Fondo Hipotecario, emitido por BN Sociedad

de Fondos de Inversion, con rendimiento promedio del 4,43% anual

en el 2009 (tasa de 5,44% anual en el 2008) 5.031.537 1.529.222
Titulo de Participacién Fondo Inversion Dinerfondo Doélares, emitido

por BN Sociedad de Fondos de Inversién, con rendimiento promedio

del 1,90% anual - 357.552.008
2.086.682.628 1.361.476.467

Inversiones 25.882.603.445 11.129.431.268
Productos por cobrar por inversiones 448.499.995 352.379.637
¢ 26.331.103.440 11.481.810.905

(1) Corresponde a una inversién en una nota estructurada emitida por el Barclays Banks PLC,
la cual cuenta con una calificacién AA emitida por Standard and Spoor’s, moneda délares
con una denominacién de USD 10,000, periodicidad de pago semestral, tasa Libor
6m+2,80%, bono de referencia Costa Rica 20.

Al 31 de diciembre de 2009, el Puesto mantiene inversiones en instrumentos
financieros por un monto total de ¢25.882.603.445 (£11.129.431.268 en el
2008), las cuales se encuentran garantizando operaciones de reporto por un
monto de ¢17.089.278.100 (¢2.529.303.923 en el 2008). Segun lo estipula
la normativa que regula éstas operaciones, esas inversiones fueron cedidas
a la Bolsa Nacional de Valores, S.A. hasta el vencimiento de la operacién
(véase nota 35).

(Continta)
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El valor pactado para la compra de los titulos valores propiedad del Puesto,
vendidos bajo operaciones de reporto tripartito, se registra en la cuenta de
pasivo “Obligaciones por pacto de reporto tripartito de valores -
comprador a plazo” y los intereses por pagar producto de dichas
operaciones se registran en la cuenta “Cargos por pagar por obligaciones
por pacto de reporto tripartito”. Al 31 de diciembre de 2009, el saldo de
dichas cuentas es de ¢15.954.395.387 y ¢121.081.768 (¢2.080.056.204 y

£29.929.629 en el 2008), respectivamente.

4 Cuentas y comisiones por cobrar

Las cuentas y comisiones por cobrar, corresponden a los saldos de transacciones
con clientes que a la fecha de los estados financieros estaban pendientes de

liquidar.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, las cuentas y comisiones por cobrar, se

detallan como sigue:

Cuentas por cobrar a clientes por operaciones
bursétiles

Cuentas por cobrar con partes relacionadas (véase
nota 32)

Cuentas por cobrar a fincionarios y empleados
Cuentas por cobrar de dudoso cobro

Comisiones por cobrar administracion carteras
individuales

Activos en transito

Otros

Saldos pendientes de cobrar a clientes

Estimacién cuentas por cobrar incobrables clientes

31 de diciembre de

2009 2008
21.245.976 21.555.738
582.590.620 32.565.675
2.456.376 166.227
9.099.340 9.581.659
7.466.627 .
8.731.023 -
312.757 411.355
(312.757) (411.355)
631.589.962 63.869.299

(Continda)
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El movimiento de la estimacién para cuentas incobrables se presenta a
continuacion:
Saldo al inicio del periodo ¢ 411.355
Gasto por estimacién de incobrables (cobro) (109.112)
Diferencial cambiario por valiacion del saldo de la
estimacion sobre saldos por cobrar expresados en
moneda extranjera 10.514
Saldo al 31 de diciembre de 2009 ¢ 312.757
(%) Participacidn en el capital de otras empresas
Un detalle de las inversiones en acciones valoradas al costo, se detalla como
sigue:
Bolsa Nacional de Valores, S.A., 12.357.382 acciones comunes ¢
(9.793.554 acciones en el 2008) 15.000.000
Central Nacional de Valores, S.A. 15.000.000
Acciones del Club Unién 250.000
¢ 30.250.000
(6) Inmuebles mobiliario v equipo

Al 31 de diciembre de 2009, el mobiliario y equipo del Puesto se detalla de la

siguiente manera:

31 de diciembre de 2009

Mobiliario y equipo Equipo
de oficina de computo Vehiculo Total

Costo original
Saldos al 31 de diciembre de 2008 ¢ 298.176.197 578.704.491 18.933.259 895.813.947
Adquisiciones 70.396.507 31.689.450 - 102.085.957
Retiros (11.675.683) (4.618.490) (565.000) (16.859.173)
Saldos al 31 de diciembre de 2009 356.897.021 605.775.451 18.368.259 981.040.731
Depreciacion acumulada:
Saldos al 31 de diciembre de 2008 ¢ (174.103.969)  (228.109.805)  (7.893.143) (410.106.917)
Retiros 11.674.867 4.643.220 565.000 16.883.087
Gasto por depreciacidn del afio (27.310.237)  (112.364.226)  (1.831.999) (141.506.462)
Saldos al 31 de diciembre de 2009 (:.89.739.339)  (335.830.811)  (9.160.142)  (534.730.292)
Saldos, netos:

Al31 de diciembre de 2008 ¢ .24.072.228 350.594.686 11.040.116 485.707.030

Al31 de diciembre de 2009 ¢ 167.157.682 269.944.640 9.208.117 446.310.439

(Continda)
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31 de diciembre de 2008

Costo original: Mobiliario y equipo Equipo
de oficina de computo Vehicubo Total

Saldos al 31 de diciembre de 2007 ¢ 323.846.514 538.142.519 17.463.259 879.452.292
Adquisiciones 19.796.714 75.939.944 2.000.000 97.736.658
Retiros (45.467.031) (35.377.972) (530.000) (81.375.003)
Saldos al 31 de diciembre de 2008 298.176.197 578.704.491 18.933.259 895.813.947
Depreciacién acumulada;
Saldos al 31 de diciembre de 2007 ¢ (185.171.744)  (160.142.417)  (6.702.135)  (352.016.296)
Retiros 45.127.249 34.764.215 530.000 80.421.464
Gasto por depreciacion del afio (34.059.474)  (102.731.603)  (1.721.008)  (138.512.085)
Saldos al31 de diciembre de 2008 (174.103.969)  (228.109.805)  (7.893.143)  (410.106.917)
Saldos, netos:

Al 31 de diciembre de 2007 ¢ 138.674.770 378.000.102 10.761.124 527.435.996

Al 31 de diciembre de 2008 ¢ 124.072.228 350.594.686 11.040.116 485.707.030

Otros activos

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los otros activos corresponden a la suma de
¢343.800.043 y ¢639.407.012, respectivamente y estdn compuestos de la

siguiente manera:

Gastos pagados por anticipado

31 de diciembre de

Impuesto sobre la renta pagado por anticipado
Seguros pagados por anticipado
Otros pagos por anticipado

Cargos diferidos
Costo mejoras a propiedad arrendada
Amortizacién acumulada mejoras a propiedad
arrendada

Bienes diversos
Papeleria, ttiles y otros
Biblioteca y obras de arte

Activos intangibles
Costo:

Programas de computo
Otros bienes intangibles
Amortizacidon acumulada:
Programas de computo

Otros
Depositos en garantia
Derechos telefdnicos

2009 2008
3.575.598 225.764.596
21.149.899 27.697.304
- 519.959
24.725.497 253.981.859
31.532.775 16.414.171
(10.250.086) (7.130.185)
21.282.689 9.283.986
2.066.339 14.841.060
2.182.728 2.182.729
4.249.067 17.023.789
377.294.825 456.840.524
2.493.032 4.232.552

(105.153.145)

(121.308.434)

274.634.712

339.764.642

16.535.342 16.317.023
2.372.736 3.035.713
18.908.078 19.352.736

343.800.043

639.407.012

(Contintia)
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Obligaciones por pacto de reporto tripartito

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, las obligaciones por reportos tripartitos

consisten en:

31 de diciembre de

2009 2008
Obligaciones por pacto de reporto tripartito de valores -
comprador a plazo ¢  15.954.395.387 2.080.056.204
Cargos por pagar obligaciones por pacto reporto
tripartito 121.081.768 29.660.541
Otros cargos - 269.088

¢ 16.075.477.155

2.109.985.833

Cuentas y comisiones por pagar

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, las cuentas y comisiones por pagar se detallan

a continuacion:

31 de diciembre de

Efectivo recibido disponible de clientes ¢
Acreedores por adquisicion de bienes y servicios

Impuesto sobre la renta por pagar

Aportaciones patronales por pagar

Impuestos retenidos por pagar

Aportaciones laborales retenidas por pagar

Otras retenciones a terceros por pagar

Remuneraciones por pagar

Participaciones sobre la utilidad o excedentes por pagar
Obligaciones por pagar con partes relacionadas (véase nota 32)
Vacaciones acumuladas por pagar

Aguinaldo acumulado por pagar

Aportes al presupuesto de las superintendencias por pagar
Otras cuentas y comisiones por pagar

2009 2008
190.172.798 1.343.178.269
24.927.739 140.352.916
52.133.178 22.266.528
137.952.294 124.312.645
16.605.241 11.704.931
13.698.509 -
106.739 92.762
45.980.155 33.300.025
54.796.274 45.802.781
11.627.522 212.360.678
82.069.442 40.613.595
17.234.456 12.974.742
11.632.339 11.121.094
14.336.834 38.080.157
673.273.520 2.036.161.123

(Contintia)
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Provisiones
Las provisiones, incluyen tanto, las provisiones para prestaciones legales, como

provisiones de SEDI y litigios. El movimiento de las provisiones
generales se detalla como sigue:

Saldo al 31 de diciembre de 2007 ¢ 544.737.412
Aumento de provisiones 181.659.840
Disminucion de provisiones 179.987.137

Saldo al 31 de diciembre de 2008 546.410.115
Aumento de provisiones 316.178.310
Disminucion de provisiones 243.596.585

Saldo al 31 de diciembre de 2009 ¢ 618.991.840

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, se tienen las siguientes provisiones:

31 de diciembre de

2009 2008
Provisiones por litigios pendientes ¢ 350.496.506 328.841.042
Otras provisiones 268.495.334 217.569.073
¢ 618.991.840 546.410.115
Detalle de provisiones por litigios pendientes
Provisién de procesos legales (1) 222.089.128 217.847.907
Provisién de proceso tributario (2) 128.407.378 110.993.135
350.496.506 328.841.042
Detalle otras provisiones
Provisién incentivo de desempefio a empleados 268.495.334 217.569.073
268.495.334 217.569.073

(1) Provisién corresponde a dos procesos ordinarios contenciosos administrativos, uno a causa
de operacion bursatil y otro a causa de dafios, ambos se encuentran en tramite en el juzgado
contencioso administrativo civil de hacienda.

(2) Provisién corresponde a reclamo de pagos parciales del periodo 2000. A finales del 2007 el
Tribunal Fiscal Administrativo emite fallo a favor del Puesto, por lo que en el mes de abril
del 2008 Hacienda reintegra dinero pagado por el puesto de bolsa y a la vez plantea
demanda contra el Puesto por medio de proceso ordinario contencioso administrativo de
caracter tributario, el cual se encuentra a la fecha en tramite de casacion en el juzgado
contencioso administrativo civil de hacienda.

(Continua)
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Capital social

Al 31 de diciembre de 2009, el capital social esta representado por 660 acciones
comunes y nominativas, suscritas, pagadas (660 acciones en el 2008) y
con un valor nominal de ¢10.000.000 cada una, para un total de
¢6.600.000.000 (¢6.600.000.000 en el 2008).

De acuerdo con las disposiciones establecidas por la SUGEVAL, como ente
regulador del Puesto en materia de riesgos, considera el capital en dos
tipos, el capital base y los requerimientos de capital por riesgo.

El capital base lo conforman el capital primario, el capital secundario, menos las
deducciones que estan conformadas por el 100% de préstamos por cobrar,
cuentas y productos por cobrar, el 100% de los activos restringidos, el
100% de las inversiones en instrumentos financieros de entidades en
cesacion de pagos, morosos o en litigio, el 100% de los activos diferidos y
gastos pagados por anticipado, el 100% de activos intangibles, el 100% de
inversiones en propiedades y el 50% de inmuebles, mobiliario y equipo.

Para el caso del capital primario, este lo conforma el capital social pagado
(ordinario y preferente) y que se encuentre inscrito ante el Registro
Mercantil; el capital donado; el capital pagado adicional y las reservas
legales; menos el valor en libros de las acciones del Puesto que hayan sido
objeto de gravamenes por operaciones; las acciones en tesoreria, el capital
pagado ordinario y preferente y las participaciones en acciones de otras
empresas del grupo financiero.

En lo que respecta al capital secundario, este lo componen el capital pagado
preferente; los ajustes al patrimonio por revaloracién de bienes inmuebles;
los aportes y donaciones para incrementos de capital y capitalizacion de
utilidades pendientes de ser autorizados por la SUGEVAL o la Bolsa de
Valores; las donaciones v otras contribuciones no capitalizables; el
aumento al patrimonio por valoracion a precios de mercado de las
inversiones propias; la utilidad acumulada de periodos anteriores; la
utilidad del periodo actual; menos las acciones en tesoreria de capital
pagado preferente con dividendo acumulativo; la disminucién al
patrimonio por valoracién a precios de mercado de las inversiones propias;
la pérdida acumulada de periodos anteriores y la pérdida del periodo
actual.

(Contintia)
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Los requerimientos de capital por riesgo corresponden a los montos necesarios
para cubrir la exposicion a los riesgos de crédito, riesgos de mercado y
riesgos operativos, los cuales representan los riesgos a los que se ve
expuesto el puesto por su operativa diaria en el mercado bursatil.

Como politica y en apego de la normativa emitida por el ente regulador los
recursos propios disponibles se mantienen en efectivo y en inversiones en
valores negociables de oferta ptiblica de emisores nacionales o extranjeros.

El capital base debera cubrir siempre los requerimientos de capital por riesgo. A
la fecha el puesto de bolsa ha cumplido a cabalidad con los niveles de
exigencia establecidos por la normativa de riesgos emitida por la
SUGEVAL.

(12) Ingresos financieros por disponibilidades

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008, los ingresos
corresponden a intereses ganados por saldos en cuenta corriente, segun se
presenta como sigue:

31 de diciembre de

2009 2008

Productos por depdsitos a la vista en entidades ¢
financieras del pais (parte relacionada, véase nota 32) 17.637.736 95.064.122

¢ 17.637.736 95.064.122

(13) Ingresos financieros por inversiones en instrumentos financieros

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008, un detalle de los
ingresos por inversiones en instrumentos financieros se detalla como

sigue:
31 de diciembre de
2009 2008
Intereses sobre titulos valores ¢ 1.248.895.394 2.001.675.702
Primas/descuentos sobre titulos valores 514.471.249 (584.736.628)

¢ 1.763.366.643 1.416.939.074

(Continta)
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Ingresos financieros por ganancias por diferencias de cambios y UD

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008, un detalle de las
ganancias y pérdidas por diferencias de cambio se detalla como sigue:

31 de diciembre de

2009 2008
Ganancias por diferencial cambiario ¢ 426.463.707 1.272.506.863
Pérdidas por diferencial cambiario 443.175.704 1.281.596.838
¢ (16.711.997) (9.089.975)

Ganancia realizada en venta de instrumentos financieros disponibles para la venta

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008, un detalle de las
ganancias obtenidas en instrumentos financieros disponibles para la venta
se detalla como sigue:

31 de diciembre de

2009 2008

Ganancia realizada en instrumentos financieros
disponibles para la venta ¢ 391.491.817 644.259.520

¢ 391.491.817 644.259.520

Otros ingresos

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008, un detalle de otros
ingresos se muestra como sigue:

31 de diciembre de

2009 2008
Ganancia por cambio de divisas ¢ 24.857.451 -
¢ 24.857.451 -

(Continda)
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(17)  Gastos financieros por obligaciones con el publico

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008, un detalle de los
gastos financieros por obligaciones con el pliblico se muestra como sigue:

31 de diciembre de
2009 2008

Gasto por obligaciones por reporto tripartito ¢ 686.756.859 468.550.648
¢ 686.756.859 468.550.648

(18)  Gastos financieros por obligaciones con entidades financieras

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008, un detalle de los
gastos financieros por obligaciones con entidades financieras se muestra
como sigue:

31 de diciembre de

2009 2008
Gasto por obligaciones a la vista con entidades
financieras ¢ - 13.770.520
Gasto por financiamiento de entidades financieras
del exterior - 57.161.915
Gasto por obligaciones financieras relacionadas - 40.447.208
¢ - 111.379.643

(19)  Gastos financieros por otras cuentas por pagar diversas

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008, un detalle de los
gastos financieros por otras cuentas por pagar diversas se muestra como

sigue:
31 de diciembre de
2009 2008
Gastos por provisiones ¢ 17.414.242 -
Gasto por cuentas a pagar diversas 182.390 5.256.641

17.596.632 5.256.641

{Contintia)
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Gastos financieros por pérdidas realizadas por instrumentos disponibles para la
venta

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008, un detalle de los
gastos financieros por pérdidas por instrumentos disponibles para la venta
se muestra como sigue:

31 de diciembre de
2009 2008

Pérdida realizada en instrumentos financieros
disponibles para la venta ¢ 25.252.952 60.214.302
¢ 25.252.952 60.214.302

Otros ingresos de operacion por comisiones por servicios

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008, un detalle de otros
ingresos de operacién por comisiones por servicios se detalla como sigue:

31 de diciembre de

2009 2008
Comisiones por administracién de fideicomisos ¢ 3.769.027 3.911.545
Comisiones por custodias diversas 196.319.549 67.292.336
Comisiones por operaciones bursétiles (terceros
mercado local) 2.860.551.624 2.444.306.907
Comisiones por operaciones burstiles (terceros
otros mercados) 226.272.901 254.560.735
Comisiones por administracion de carteras
individuales 82.452.160 112.406.102
Comisiones por servicios de custodia de valores
autorizado - 1.401.766
Comisiones por operaciones con partes
relacionadas 201.662.560 152.789.434
Otras comisiones 15.507.943

¢ 3.586.535.764 3.036.668.825

(Continta)
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(22)  Oftros ingresos de operacién por otros ingresos con partes relacionadas

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008, un detalle de otros
ingresos de operacion por otros ingresos con partes relacionadas se detalla

como sigue:
31 de diciembre de
2009 2008
Ingresos por servicios bursatiles ¢ 85.871.269 152.797.300
Ingresos por servicios corporativos 918.074.927 396.430.237
¢ 1.003.946.196 549.227.537

(23)  Otros ingresos de operacidn por otros ingresos operativos

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008, un detalle de otros
ingresos de operacion por otros ingresos operativos se detalla como sigue:

31 de diciembre de

2009 2008
Ingresos por servicios de asesoria ¢ - 21.158.982
Ingresos por impuestos diferidos 13.436.881 21.200.011
Otros ingresos por cuentas por cobrar 2.100.398 4.354.390
Ingresos operativos varios 77.145.013 54.778.375

¢ 92.682.292 101.491.758

(Contintia)
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(24) Otros gastos de operacién por comisiones por servicios

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008, un detalle de otros
gastos de operacion por comisiones por servicios se detalla como sigue:

31 de diciembre de

2009 2008

Comisiones por giros y transferencias ¢ 7.760.558 5.487.209
Comisiones por servicios bursatiles - 247.630
Comisiones por sistema integrado de pago

electrénico 49.653.392 10.743.330
Comisiones por servicios de custodia de

instrumentos financieros 67.959.520 57.229.059
Comisiones por servicios de las bolsas de valores 46.572.501 39.978.012
Comisiones por operaciones con partes

relacionadas (véase nota 32) 16.073.923 39.290.961
Comisiones por otros servicios - 161.774

¢ 188.019.894  153.137.975

(25) Otros gastos de operacidn por otros gastos con partes relacionadas

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008, un detalle de otros
gastos de operacién por otros gastos con partes relacionadas se detalla

como sigue:
31 de diciembre de
2009 2008
Al Banco Nacional de Costa Rica ¢ 82.111.622 69.855.914

¢ 82.111.622 69.855.914

{Continta)



(26)

27)

31

BN Valores Puesto de Bolsa, S. A.

Notas a los Estados Financieros

Otros gastos de operacion por otros gastos operativos

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008, un detalle de otros
gastos de operacion por otros gastos operativos se detalla como sigue:

Patentes
Costos de procesos legales
Gastos operativos varios

Gastos de personal

31 de diciembre de

2009 2008
¢ 10.675.016 17.577.460
21.051.785 75.652.484
- 492.281
4 31.726.801 93.722.225

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008, los gastos de personal

se detallan como sigue:

Sueldos y bonificaciones del personal permanente
Remuneraciones a directores y fiscales

Viaticos

Decimotercer sueldo
Vacaciones

Incentivos

Cargas sociales patronales
Capacitacion

Seguros para el personal
Fondo capitalizacioén laboral
Otros gastos de personal

31 de diciembre de

2009 2008
¢ 1.816.264.384 1.737.769.327
8.508.483 8.697.332
9.993.338 11.209.753
172.401.916 171.343.854
53.144.107 4.316.791
277.712.293 158.841.419
584.571.370 533.498.119
12.141.953 30.190.538
30.205.649 25.532.411
62.846.165 56.896.776
38.485.684 -
¢ 3.066.275.342 2.738.296.320

(Continua)
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(28)  Gastos administrativos por otros gastos de administracién

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008, los gastos
administrativos por otros gastos de administracion se detallan como sigue:

Gastos por servicios externos

Gastos de movilidad y comunicaciones
Gastos de infraestructura
Gastos generales

Gastos de infraestructura
Detalle de partes relacionadas
A Banco Nacional de Costa Rica (véase nota 32)

(29) Participaciones sobre la utilidad

31 de diciembre de

2009 2008

¢ 44.127.199  109.436.741
47.324.945 54.126.455
444475436  423.881.122
375.149.317  335.418.180

¢ T 911.076.897 ~ 922.862.498

¢ 14.331.611

¢ 14.331.611

De acuerdo al articulo 46 de la Ley 8488, Ley Nacional de Emergencias y
Prevencion del Riesgo, el Puesto de Bolsa debe aportar un 3% de la
utilidad antes de impuestos al Fondo Nacional de Emergencias, para el
financiamiento del Sistema Nacional de Gestién del Riesgo. Antes de la
entrada en vigencia del nuevo catalogo de cuentas vigente a partir del 1 de
enero de 2009, esta partida se registraba como un gasto por provision. Por
los afios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008, las participaciones

sobre la utilidad se detallan como sigue:

Utilidad antes de impuestos y participaciones
Menos ingreso por impuesto diferido
Utilidad sujeta a participaciones

Ley de emergencia (3%)

Ajustes pagados en el periodo
Total de participaciones del periodo

31 de diciembre de

2009 2008
1.839.980.214 1.205.261.357
13.436.881 12.654.747
1.826.543.333 1.192.606.610
54.796.300 35.778.198
1.121.228 10.024.583
55.917.528 45.802.781
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Impuesto sobre la renta

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre la Renta, el Puesto debe presentar la
declaracion de impuesto sobre la renta por el periodo de doce meses que

termina el 31 de diciembre de cada afio.

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2009, el Puesto reconoci6 un gasto por
impuesto sobre la renta corriente por un monto de ¢12.100.102

(¢12.890.872 en el 2008).

La diferencia entre el gasto de impuesto sobre la renta y el gasto que resultaria de
aplicar la tasa correspondiente del impuesto a las utilidades antes de
impuesto sobre la renta (30%), se concilia como sigue:

Gasto del impuesto “esperado’ sobre la utilidad antes ¢
de impuestos

Menos efecto impositivo de ingresos no gravables

Mas efecto impositivo de gastos no deducibles

Gasto por impuesto sobre la renta

Menos adelantos del impuesto sobre Ia renta

Impuesto sobre la renta por pagar ¢

Gasto por impuesto diferido

Total impuesto del periodo ¢

31 de diciembre de

2009 2008
551.994.064 361.578.407
513.567.639 672.464.194
163.441.751 333.152.315
201.868.175 22.266.528
149.734.997 225.764.596

52.133.178 (203.498.068)
12.100.102 12.890.872
213.968.277 35.157.400

El Puesto ha reconocido un pasivo (activo) por impuesto sobre la renta diferido,
originado por las posibles ganancias (pérdidas), derivadas de la valoracién

a precios de mercado de la cartera propia de inversiones.

Ademas, el

Puesto, gener6 un impuesto sobre la renta diferido activo por el
tratamiento fiscal de la estimacién por incobrables de cuentas y otros
gastos acumulados, segiin se muestra a continuacion:

31 de diciembre de

2009 2008

Impuesto sobre la renta diferido activo:
Provisiones ¢ 54.123.814 71.798.372
Pérdidas no realizada por valiacidn de
inversiones disponibles para la venta 23.441.065 108.267.678
Gasto por estimacion de incobrables 93.827 123.407

¢ 77.658.706 180.189.457
Impuesto sobre la renta diferido pasivo:
Ganancia no realizada por valuzcién de
inversiones disponibles para la venta ¢ 52.548.900 4.764.328
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Las Autoridades Fiscales pueden revisar las declaraciones de impuestos
presentadas por el Puesto, por los afios terminados el 31 de diciembre de

2006, 2007, 2008 y la que se presentara para el afio 2009.

Contingencias y compromisos

Prestaciones legales

Existe un pasivo contingente por el pago de prestaciones legales al personal del
Puesto, seglin el tiempo de servicio y de acuerdo con lo que dispone el
Codigo de Trabajo, el cual podria ser pagado a los empleados en casos de
despido sin justa causa, por muerte o pensiéon. Bajo condiciones normales,
los pagos por el concepto indicado no han de ser importantes. El Puesto
traslada a la Asociacidn Solidarista los importes por este concepto.

Fiscal

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de los tltimos periodos estan a
disposicién de las autoridades fiscales para su revision.
Consecuentemente, el Puesto tiene la contingencia por cualquier impuesto
adicional que pueda resultar por conceptos no aceptados para fines
fiscales. Sin embargo, la gerencia considera que las declaraciones, como
han sido presentadas, no serian sustancialmente ajustadas, como resultado
de una futura revision.

Reportos

En las operaciones de reporto el Puesto es contingentemente responsable por el
saldo al descubierto que se presente al liquidar titulos cuyo monto sea
inferior al que se le debe pagar al respectivo comprador. De conformidad
con lo establecido en el reglamento para operaciones de reporto, todas las
operaciones cuentan con garantias para cubrir dichas contingencias.

(Contintia)
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Operaciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, un resumen de las operaciones con partes
relacionadas es como sigue:

31 de diciembre de

2008

2009
Saldos
Activo:
Disponibilidades:
Banco Nacional de Costa Rica ¢ 1.440.213.930

Inversiones en instrumentos financieros:

Banco Nacional de Costa Rica

9.896.347.309

BN Sociedad Administradora de Fondos de

Inversion

5.031.537

Cuentas y comisiones por cobrar.

Comisiones por operaciones con partes

relacionadas:

BN Sociedad Administradora de Fondos de

Inversion

9.942.430

Cuentas por cobrar por operaciones con

partes relacionadas:
Banco Nacional de Costa Rica

568.923.232

BN Sociedad Administradora de Fondos de

Inversion

Pasivo:

3.724.957

1.864.010.898

170.485.366

359.081.230

12.087.017

16.391.118

4.087.540

¢ 11.924.183.396

2.426.143.169

Cuentas y Comisiones por pagar:
Comisiones por operaciones con partes

relacionadas:

Banco de Nacional de Costa Rica ¢ 1.570.407 4.518.751

Cuentas por cobrar por operaciones con

partes relacionadas:

Banco Nacional de Costa Rica 10.057.115 207.841.927
¢ 11.627.521 212.360.678
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Transacciones

Ingresos :

Ingresos financieros por disponibilidades:
Intereses sobre cuentas corrientes en el Banco
Nacional de Costa Rica

Otros ingresos:

Ingresos de operacién por comisiones de
servicios:

Banco Nacional de Costa Rica

BN Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion

Gastos operativos :
Gastos financieros por obligaciones financieras:

Gasto por obligaciones financieras con partes
relacionadas

Comisiones por servicios con partes
relacionadas a Banco Nacional de Costa Rica
Otros Gastos:

Otros gastos con partes relacionadas a Banco
Nacional de Costa Rica

Otros Gastos Administrativos:

Gastos de infraestructura

31 de diciembre de

2009

2008

17.637.739

1.003.946.196

181.706.150

95.064.122

489.931.537

212.085.434

1.203.290.085

797.081.093

16.073.923

82.111.622

14.331.611

40.447.208

39.290.961

69.855.914

112.517.156

149.594.083

A continuacién se presenta una descripcién de la naturaleza de los saldos y
transacciones mantenidos por el Puesto, con partes relacionadas:

Disponibilidades - efectivo en cuenta corriente: El Puesto mantiene cinco cuentas
corrientes en colones, cinco cuentas corrientes en dolares y dos cuentas
corrientes en euros con el Banco Nacional de Costa Rica, para liquidar las
operaciones bursatiles diarias por cuenta propia y por cuenta de clientes y
una cuenta en colones y délares para el pago de gastos administrativos
diversos del Puesto.
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Inversiones en instrumentos financieros: Corresponde a las inversiones por cuenta
propia realizadas en certificados de depdsito a plazo del Banco Nacional
de Costa Rica, y titulos de participacién emitidos por BN Sociedad
Administradora de Fondos de Inversidn, S. A.

Cuentas y comisiones por cobrar:

Comisiones por operaciones bursétiles: Se refiere a las comisiones que el Puesto
percibe por la realizacion de operaciones de compra y venta de titulos
valores, tanto en mercado primario como en mercado secundario.

Cuentas por cobrar por operaciones con partes relacionadas: Se refiere a
comisiones por cobrar por la colocacién de fondos de inversion y servicios
por cobrar brindados a entidades del grupo.

Obligaciones por pagar con partes relacionadas: Son obligaciones que se
mantienen a la fecha con el Banco y corresponden al pago de servicios
corporativos.

Ingresos financieros por disponibilidades: Corresponde a los intereses que
devenga el Puesto sobre los saldos de efectivo en cuentas corrientes con el
Banco Nacional de Costa Rica.

Ingresos de operacién por comisiones de servicios: Se refiere a los ingresos que
devenga el puesto por cobro de comisiones en operaciones de compra y
venta de titulos valores..

Gasto por obligaciones financieras con partes relacionadas: Se refiere a los
intereses pagados en el afio 2008 producto de la utilizacion de una linea de
crédito con el Banco Nacional de Costa Rica.

Comisiones por servicios con partes relacionadas: Se refiere a ingresos por
servicios operativos brindados por el Banco Nacional al Puesto.

Otros gastos:

Otros gastos con partes relacionadas a Banco Nacional de Costa Rica: Se refiere a
comisiones pagadas a regionales del Banco Nacional por la atracciéon de
negocios al Puesto.

Otros gastos administrativos con partes relacionadas a Banco Nacional de Costa
Rica: se refiere a los gastos por los servicios de infraestructura.
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Cuentas de orden

(2)

como sigue:

Cuentas de orden por cuenta propia

Valores negociables en custodia (véase Nota 33-c)
Valores negociables dados en garantia

Contratos a fituro de compra pendientes de liquidar
(véase Nota 33-d)

Otras cuentas de orden por cuenta propia

Cuentas de orden por cuenta de terceros

Valores negociables en custodia (véase Nota 33-c)
Valores negociables recibidos garantia

Valores negociables dados en garantia

Valores negociables pendientes de recibir

Contratos firmados pendientes de liquidar

Contratos a futuro de compra pendientes de liquidar
(véase Nota 33-d)

Contratos a fiuturo de venta pendientes de liquidar
(véase Nota 33-d)

Efectivo y cuentas por cobrar

Administracion de carteras

Fideicomisos administrados

¢

¢

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, un resumen de las cuentas de orden es

31 de diciembre de

2009

2008

8.519.249.145
17.192.854.160

16.126.285.035
11.969.677

8.310.198.031
2.220.032.000

2.118.168.535
5.522.029.325

41.850.358.017

18.170.427.891

1.268.955.207.581
43.795.814.870
35.979.093.062
17.191.450
17.244.964

28.265.970.780

35.799.075.261
39.521.275.406
15.451.129.685

244.665.255

1.195.583.155.321
49.098.785.896
53.262.266.896

46.345.537.932

51.798.807.598
28.293.164.090
23.415.081.381

254.520.894

1.468.046.668.314

1.448.051.320.008

1.509.897.026.331

1.466.221.747.899

En las operaciones de reporto y a plazo, el Puesto es contingentemente

responsable por el saldo al descubierto que se presente al liquidar un titulo
de una operacién, cuyo monto sea inferior al que se le debe pagar al

respectivo comprador.

De conformidad con lo establecido en el

Reglamento para Operaciones de Reporto y en el Reglamento para
Operaciones a Plazo, todas las operaciones cuentan con garantias para

cubrir dichas contingencias.
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Los titulos que respaldan las operaciones de reporto se mantienen en custodia en
la Central de Valores de la Bolsa Nacional de Valores, S. A. (CEVAL), o
en entidades del exterior, con las cuales la CEVAL mantiene convenios de

custodia.

(b) Garantias otorgadas

Para cumplir con el requerimiento de la Bolsa Nacional de Valores, S. A., en
cuanto al sistema de garantias por concepto de las operaciones efectuadas
por el Puesto, a nombre de terceros, se puede optar por mantener una
garantia de cumplimiento emitida en colones por un banco privado
costarricense o realizar un aporte al fondo de garantias, segin se indica
mas adelante.

Con el fin de establecer un sistema de gestién de riesgo, la SUGEVAL, establecié
un fondo de garantia constituido con los aportes de los puestos de bolsa.
Los aportes se harian en forma proporcional, con base en las posiciones de
compra netas de los ultimos seis meses. Al 31 de diciembre del 2009, el
Puesto, habia efectuado un adelanto de US$647.652 (¢361.026.975 al tipo
de cambio de ¢557,44 por US$1,00) (US$538.384 (¢296.154.232 al tipo
de cambio de ¢550,08 por US$1,00, en el 2008), el cual se registra en una
subcuenta de efectivo llamada “Fondo de Garantia de la Bolsa Nacional de
Valores”.
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Titulos valores por cuenta propia v de clientes en custodia

Al 31 de diciembre de 2009, los titulos valores que se mantienen en custodia, se

presentan como sigue:

31 de diciembre de

Lugar de Custodia Tipo de Custodia 2009 2008

Cuenta propia por actividad de custodia

Custodio Local Custodia a valor facial disponibles 8.399.742.800 8.223.761.680
Custodio Local Custodia valor compra acciones disponibles 21.561.313 6.561.313
Custodio Local Custodia valor compra de participaciones disponibles 1.192.732 1.529.222
Custodio Local ~ Custodia a valor facial pignorados 91.000.000 76.000.000
Custodio Local Custodia monto de cupones fisicos pignorados 5.752.300 2.345.816

Cuenta terceros por actividad de custodia

Custodio Local
Custodio

Custodio Local
Custodio Local
Custodio

Custodio Local
Custodio

Custodio Local
Custodio Local
Custodio Local
Custodio Local

Custodia a valor facial disponibles

Custodia a valor facial disponibles

Custodia monto de cupones fisicos disponibles
Custodia valor compra acciones disponibles
Custodia valor compra acciones disponibles
Custodia valor compra de participaciones disponibles
Custodia valor compra de participaciones disponibles
Custodia a valor facial pignorados

Custodia monto de cupones fisicos pignorados
Custodia valor compra acciones pignorados
Custodia valor compra de participaciones pignorados

8.519.249.145

8.310.198.031

978.159.750.718
4.682.936.378
3.873.204.532
46.315.485.902
45.746.626
232.792.821.044
349.931.165
2.533.112.727
93.455
5.697.671
196.427.363

951.760.663.705

5.233.588.426
60.302.862.918

174.746.272.722

3.303.760.960
1.001.531
84.044
234.921.015

1.268.955.207.581

1.195.583.155.321

1.277.474.456.726

1.203.893.353.352

Al 31 de diciembre de 2009, el Puesto, no mantiene llamadas a margen de las

(d)

cuales deben informarse.

Operaciones a plazo

El Puesto participa en contratos de compra y venta a futuro de titulos valores
(operaciones de reporto tripartito). Dichos contratos representan titulos
valores que se ha comprometido a vender y comprar con la parte
contratante en una fecha especifica y por un monto pactado de ante mano.
La diferencia entre el valor pactado y el titulo valor, representa una
garantia adicional de la operacién y corresponde a una porcion del titulo

valor que permanece en custodia.
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Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, un detalle de la estructura de las posiciones
de comprador y vendedor a plazo, en las operaciones de reporto tripartito

en que el Puesto, participa es el siguiente:

Cuenta propia
De 1 a 30 dias

De 31 a 60 dias
De 61 a 90 dias
Mais de 91 dias

Cuenta terceros
De 1 a 30 dias
De 31 a 60 dias
De 61 a 90 dias
Mas de 91 dias

Cuenta propia
De 1 a 30 dias

De 31 a 60 dias
De 61 a 90 dias
Mas de 91 dias

Cuenta terceros
De 1 a 30 dias
De 31 a 60 dias
De 61 a 90 dias
Mis de 91 dias

¢

¢

¢

¢

31 de diciembre de 2009

Comprador a plazo Vendedor a plazo
Colones Dolares Colones Délares
2.573.830.925 - - -
4.534.484.753 806.507.804 - -

7.311.139.123

900.322.431

14.419.454.800

1.706.830.235

387.916.858
3.141.864.378
4.252.407.662
1.716.860.815

5.660.092.871
11.626.419.464
1.480.408.732

6.242.184.448
6.957.839.765
13.296.802.254
1.716.860.815

773.167.925
1.477.649.588
4.680.783.037

653.787.428

9.499.049.713

18.766.921.067

28.213.687.283

7.585.387.978

23.918.504.513

20.473.751.302

28.213.687.283

7.585.387.978

31 de diciembre de 2008

Comprador a lazo Vendedor a plazo
Colones Dblares Colones Ddlares
1.279.727.896 208.932.359 - -
629.508.280 - - -
1.909.236.176 208.932.359 - -
585.160.505 702.452.303 1.371.052.447 517.378.619
3.339.914.745 5.551.413.417 4.764.603.930 6.759.955.943
10.064.562.368  13.635.966.878  10.857.135.969  13.593.158.899
10.906.884.593 1.559.183.123  11.536.392.873 2.399.128.918
24.896.522.211  21.449.015.721  28.529.185.219  23.269.622.379
26.805.758.387  21.657.948.080  28.529.185.219  23.269.622.379

Los titulos valores que se encuentran garantizando operaciones de reporto
tripartito, que tienen posicién de vendedor a plazo, se encuentran en
custodia de la Central de Valores de la Bolsa Nacional de Valores, S. A.
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Al 31 de diciembre de 2009, el monto de las posiciones comprador y vendedor a
plazo en las operaciones de reporto tripartito en US délares, fueron

valuados al tipo de cambio de ¢557,44 (¢550,08 en el 2008) por US$1,00.

Contratos vigentes

(a) Contratos por servicios con partes relacionadas:

El Puesto estd constituido como una sociedad anénima, cuenta con una estructura
administrativa y de operacion propia, ademas mantiene un contrato con el
Banco Nacional de Costa Rica para la prestacion de servicios
institucionales de acceso ilimitado al sistema integrado de cuentas
corrientes, ahorros y cajas, uso de la red de distribucion a través de las
sucursales, agencias y cajas auxiliares. Adicionalmente, incluyen los
servicios de asesoria legal y juridica y los servicios de auditoria interna.

El Puesto suscribié dos contratos con el Banco, uno por servicios administrativos
y otro por €l pago de comision de agente colocador. Debido a lo anterior,
el Banco le cobra al Puesto los gastos directamente identificables y
asociados a su actividad, asi como, los relacionados con el soporte de
recursos fisicos y técnicos.

Se cuenta ademas con un contrato para el servicio de custodia y administracién de
valores, firmado con el Banco Nacional de Costa Rica. Ese contrato
regula los términos y condiciones por medio de los cuales el Banco, como
custodio, brindard al Puesto de Bolsa los servicios de custodia y
administracion, tanto de valores, como del efectivo relacionado a éstos, asi
como recibir y girar los recursos de la cartera propia mediante
instrucciones recibidas.

Adicionalmente, el Puesto suscribi6 un contrato con BNCR Sociedad
Administradora de Fondos de Inversién, S.A., por concepto de agente
colocador.  En este contrato se establece que BNCR Sociedad
Administradora de Fondos Inversion, S.A., pagara dependiendo de cada
fondo un porcentaje sobre las comisiones generadas por los fondos
administrados y que han sido colocados por la fuerza de ventas de BN
Valores Puesto de Bolsa, S.A.
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(b) Contratos por servicios con la Bolsa Nacional de Valores, S.A.:

El Puesto mantiene contratos suscritos con la Bolsa Nacional de Valores, S.A. por
los servicios que brinda esta compafiia, en las siguientes areas: servicios de
administracién de valores, administracion bursatil, por fideicomisos,
operaciones de reporto, custodia libre y la autorizacién necesaria que
permiten el desempefio de las funciones del Puesto.

(c) Contratos por servicios con Central de Valores, S.A.:

El Puesto mantiene contratos suscritos con Central de Valores, S.A., por los
siguientes servicios que brinda esta compafifa: custodia de valores,
emision de macro titulos y constancia de acciones de bolsa.

(d) Contratos por servicios con casas de bolsa internacionales

UBS Internacional Inc.

El Puesto tiene abierta con UBS Internacional Inc., una cuenta para la custodia de
valores y efectivo. El contrato con UBS Internacional Inc., fue suscrito el
15 de marzo de 2000.

El Puesto realiza operaciones de compra de titulos de deuda directamente con
UBS como puesto de bolsa; estos valores se custodian en la cuenta de
custodia abierta con esas compafiias. La cuenta de efectivo se utiliza para
el registro de las transferencias con el fin de cancelar las compras, las
ventas y los vencimientos de valores se acreditan en esta cuenta, asi como,
los débitos por las transferencias de fondos. El Puesto tiene acceso en
linea a las cuentas de valores y efectivo. Estas cuentas con UBS no tienen
costo por administracién, saldo o transacciéon. Al 31 de diciembre de
2009, el saldo de la cuenta de valores de terceros en custodia del exterior
ascendia a la suma de US$9.110.602.
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Otros convenios

El Puesto cuenta con convenios de contraparte internacional suscritos con los

(e)

siguientes puestos de bolsa e instituciones financieras: Banitsmo
Securities, Servicios Generales Bursatiles, ABN AMPRO, American
Express Bank International, Barclays, Bear Stearns, CIBC Oppenheimer,
Cedit Suisse First Boston, Deustche Bank Securities, JP Morgan Chase
Bank, Lehman Brothers, Morgan Stanley, Wachovia Capital Markets
LLC, RBC Capital Markets, Citigroup Global Markets, Standard Bank,
Cuscatlan Securities Corp., Banco General de Panama, Banco Nacional de
Panama, Global Valores S. A., Wall Street Bank y Societe Generale.

Contratos de Fideicomisos

Al 31 de diciembre de 2009, el Puesto mantiene un contrato de fideicomiso de

®

garantia y administracion de fondos con un cliente, el cual tiene como
proposito el garantizar y asegurar al beneficiario principal que en el
momento de que ocurra una situacién de incumplimiento por parte del
fideicomitente, el fiduciario procedera a cancelar las obligaciones
incumplidas por el fideicomitente, mediante los fondos que constituyen el
bien fideicometido.

Contratos con clientes :

Al 31 de diciembre de 2009, el Puesto mantiene cuatro tipos de contratos suscritos

con clientes, para los distintos servicios bursatiles que se ofrecen, segin
detalle:

Contratos de compra y venta de titulos valores nacionales
Contratos de compra y venta de titulos valores extranjeros
Contratos de compra reporto tripartito

Contratos de venta reporto tripartito
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(35)  Activos sujetos a restricciones

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los activos sujetos a restricciones se detallan

como sigue:
31 de diciembre de
2009 2008

Activo restringido Valor contable Causa de la restriccion
Aporte al Fondo de Gestion de
Riesgo de Compensacion y

Disponibilidades ¢ 361.026.975 296.154.232 Liquidacion
Garantia en operaciones de

Valores negociables 17.089.278.100 2.529.303.923 reporto y a plazo

¢ 17.450.305.075 2.529.303.923

(36) Administracidn de riesgos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que origina a su vez un activo
financiero en una entidad y un pasivo financiero o un instrumento de
capital en otra entidad. Las actividades del Puesto se relacionan
principalmente con el uso de instrumentos financieros. El balance general
se compone principalmente de instrumentos financieros. En la actualidad
el Puesto no incorpora ningin tipo de derivado financiero, lo cual no
significa que no se pueda contar con este tipo de instrumentos en el futuro,
lo cual sucederia luego de todo un proceso decisorio para la conveniencia
de los tipos de derivados, objetivos y proporciones en la cartera de los
mismos.

Con la normativa de riesgos emitida por la Superintendencia General de Valores,
la Junta Directiva del Puesto tiene la responsabilidad de establecer y
vigilar las politicas de administracion de riesgos de los instrumentos
financieros. Con anterioridad a esa normativa, estas politicas fueron
tomadas por las emanadas del Banco Nacional de Costa Rica; sin
embargo, se estd en un proceso de revision y de levantamiento de politicas.

Para la vigilancia y administracién periddica de los riesgos a los cuales esta
expuesto el Puesto, se presenta la informacion al siguiente comité:

e Comité de Riesgos Corporativo: Sesiona una vez al mes y en dichas
sesiones se hace del conocimiento de un informe mensual preparado,
tanto por la administraciéon del Puesto, como por el departamento de
riesgos del Banco Nacional.

(Continta)
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Adicionalmente el Puesto esta sujeto a las regulaciones y normativa emitida por el
Banco Central de Costa Rica (BCCR), la Superintendencia General de
Valores (SUGEVAL) y el Consejo Nacional de Supervision del Sistema
Financiero (CONASSIF), en lo concerniente a concentraciones de riesgos,
liquidez y capitalizacién, entre otros.

El Puesto est expuesto a diferentes riesgos, entre ellos, los mds importantes:
o riesgo crediticio
. riesgo de liquidez
) riesgo de mercado
o  riesgo de tasa de interés
o  riesgo de tipo de cambio
. riesgo operacional

A continuacién se detalla la forma en que el Puesto administra los diferentes
riesgos.

Riesgo crediticio

El riesgo de crédito es la pérdida potencial que se puede producir por la falta de
pago del emisor de un titulo o bien porque la calificacién crediticia del
titulo o en su defecto del emisor, se ha deteriorado.

La gestién de este riesgo ha requerido de la identificacion de los factores de
riesgo, los cuales son variables cuyos movimientos pueden generar
cambios en el patrimonio del puesto.

Adicional al riesgo crediticio, se incorpora el riesgo contraparte, que es la pérdida
potencial que se puede producir por el incumplimiento de la contraparte,
debido a situaciones de liquidez, insolvencia, capacidad operativa, o
actuaciones indebidas.

La gestion del riesgo contraparte ha requerido la identificacién de factores de

riesgo, analisis de medios de pago y garantias asociadas a las operaciones
que se realizan con contrapartes.

(Continua)
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A pesar del complejo panorama econdmico para los mercados emergentes, la
debilidad de algunos indicadores macro locales y las condiciones actuales
del mercado mundial, se espera en el corto plazo un escenario de
estabilidad. No obstante, en caso que se presenten cambios en las politicas
monetarias del pais que afecten significativamente las variables
macroecondmicas, se han considerado varios escenarios para estimar este
efecto y medir su impacto, tanto a nivel de resultados como de patrimonio,
previendo también la posibilidad del efecto local de eventos que se lleguen
a presentar en los mercados internacionales.

Para mitigar el riesgo de crédito, las politicas de liquidez de BN Valores Puesto de
Bolsa, S. A. establecen los siguientes limites:

Moneda Extranjera:

BN Valores Puesto de Bolsa, S. A. podra adquirir titulos valores denominados en
instrumentos expresados en délares estadounidenses, ddlares canadienses,
euros, yenes, dolares australianos, francos suizos, y libras esterlinas.

BN Valores invertird Ginicamente en valores extranjeros mobiliarios de primera
clase, de absoluta seguridad y liquidez, y en aquellos valores emitidos en
el exterior con una calificacion de riesgo de grado de inversion minima de
BBB.

Consecuentemente, para la adquisicién de titulos emitidos en el exterior, estos
deben contar con una calificacion de riesgo otorgada por una agencia
calificadora de riesgo autorizada por la Superintendencia General de
Valores o por las agencias calificadoras internacionales de riesgo,
debidamente reconocidas, por ejemplo: Standard & Poors, Moody’s o
Fitch. Se excluye de este requisito, los titulos valores emitidos en el
exterior por él Gobierno de Costa Rica, el Banco Central de Costa Rica y
las Instituciones Publicas de Costa Rica.

Los instrumentos que pueden adquirirse son:

e Titulos valores de deuda externa de renta fija del Gobierno de Costa Rica,
del Banco Central de Costa Rica, y de Instituciones Publicas de Costa
Rica.

e Titulos valores de renta fija de Gobiernos, y Bancos Centrales de paises
que califiquen con el minimo de grado de inversion.

e Bonos Corporativos de empresas y Titulos Valores de renta fija de
entidades supranacionales que califiquen con grado de inversion.

(Continua)
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Notas estructuradas emitidas por bancos con grado de inversion, en el
tanto el subyacente no esté asociado a commodities, indices accionarios o
acciones y siempre que el riesgo del subyacente asociados no sea inferior a
la calificacién de riesgo de Costa Rica y dicho subyacente sea objeto de
oferta publica en una Bolsa de Valores nacional o internacional, previa
aprobacion de la Gerencia General.

Moneda Local;

En moneda nacional, serdn sujetos de inversién el Gobierno de Costa Rica, el

Banco Central de Costa Rica, los Bancos Comerciales del Estado,
entidades publicas o privadas nacionales y extranjeras autorizadas por
parte de la Superintendencia General de Valores, cuyas emisiones en
titulos valores sean de libre transmision a través del mercado de valores
costarricense y que cumplan con los criterios y limites de inversion
establecidos.

La concentracién méxima por emisor privado o la suma de los instrumentos de

dicho emisor en la cartera propia del Puesto, no debera representar mas del
10% del total de la cartera de inversiones. Este porcentaje podra excederse
hasta un maximo del 15% de la cartera por un plazo que no debera exceder
de 90 dias plazo.

Las inversiones en el Sector Privado como un todo en ningiin momento deberan

exceder del equivalente al 15% del patrimonio total del Puesto, siempre y
cuando estos cumplan con las disposiciones de las presentes directrices.
Este porcentaje podrd excederse hasta un méaximo del 20% por un plazo
que no debera exceder de 90 dias plazo.

Al menos el 85% de la cartera total deberd estar realizada en instrumentos del

Sector Publico nacional o extranjero de mediana o alta bursatilidad. El
Puesto podré por tanto mantener hasta un maximo del 15% de la cartera
total en instrumentos publicos de baja bursatilidad, en tanto estos
instrumentos tipicamente de nueva o reciente emisién desarrollan la
bursatilidad necesaria para calificar como de mediana o alta bursatilidad.
Esta tolerancia aplica por virtud de la colocaciéon de nuevas emisiones en
los mecanismos de Subastas, que no han tenido mercado secundario
previo.

El promedio ponderado de la duracion del portafolio total no debe exceder los

2.75 afios. Dicha medicidn se hara con base en la duracion de Macauley y
se ponderara por el valor en libros de cada inversién.

(Continua)
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Tratdandose de sus posiciones por cuenta propia como comprador a plazo en
operaciones de reporto, BN Valores, Puesto de Bolsa, no debera exceder
de una relacién equivalente a 2.5 veces su patrimonio. La relacién de
Pasivo a Patrimonio tomando en consideracién el conjunto de pasivos del
puesto en ningtin momento debera exceder de 4/1.

Como norma de control la posicién de suficiencia patrimonial, no podra exceder
de 15 veces el patrimonio total ajustado por riesgo del puesto de bolsa.

Los instrumentos financieros del Puesto se encuentran concentrados como sigue:

Para el cierre de diciembre 2009, se registraron saldos de inversiones en colones,
délares de emisores nacionales ($CR) y doblares de emisores
internacionales ($USA); no hay inversiones en UDES. El portafolio en
colones tuvo un incremento 3,69%, pasando de ¢22.817 millones en
noviembre a ¢23.659 millones en diciembre. Por su parte los délares
tuvieron una caida del 40,45%, con lo cual este portafolio pasé de
US$5.725.000 a US$3.409.000, al cierre de mes. Segun la moneda, la
mayor participacion contintia concentrada en el portafolio en colones con
un 92.5%.

Cartera consolidada: El BNCR es el principal emisor con 38,68% (¢9.889
millones) de participacién. Le sigue el emisor Gobierno que representa un
28,39% de la cartera consolidada y el emisor BCCR con un 26,24%. La
suma de estos tres emisores representa concentran el 91,31% de la cartera
consolidada.

Los instrumentos financieros del puesto estdan compuestos por un 89% en titulos
tasa fija con vencimientos concentrados en las bandas de 1 y 6 meses
(49%), asi como entre 6 y 12 meses (20,6%), por lo tanto se cuenta con un
portafolio de corto plazo (menor a un afio).

Mediante la metodologia aplicada para la consolidacién del valor en riesgo se
obtuvo el VaR global que involucra los portafolios en colones y dolares de
emisores costarricenses (ademds la inclusion de délares de emisores
internacionales para los meses en que se han reportado saldos).

(Continua)



50
BN Valores Puesto de Bolsa, S. A.

Notas a los Estados Financieros

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es la pérdida potencial que se puede producir por la venta
anticipada o forzosa de activos a descuentos inusuales para hacer frente a
sus obligaciones, o bien, por el hecho de que una posiciéon no pueda ser
oportunamente  enajenada, adquirida o cubierta mediante el
establecimiento de una posicioén contraria equivalente.

La gestion de este riesgo ha requerido de la determinacion de los niveles de
liquidez del Puesto en funcién de sus necesidades de efectivo, la
diversificacion de las fuentes de fondeo y del establecimiento de politicas
para contralor la exposicion a este riesgo.

El riesgo de liquidez se define también como la incapacidad del Puesto de cumplir
con todas sus obligaciones por causa, entre otros, de un retiro inesperado
de fondos aportados por acreedores o clientes, la reduccion en el valor de
las inversiones, la excesiva concentracién de pasivos en un acreedor en
particular, el descalce entre activos y pasivos, la falta de liquidez de los
activos, o el financiamiento de activos a largo plazo con pasivos a corto
plazo. El Puesto administra sus recursos liquidos para honrar sus pasivos
al vencimiento de los mismos en condiciones normales.

El manejo adecuado de una cartera de inversion sugiere una sana administracién
del riesgo, lo cual, se ha convertido en un aspecto esencial para la gran
mayoria de entidades que operan en los mercados financieros. Lo anterior,
ha servido para tomar conciencia sobre la vital importancia de un
adecuado sistema de medicion y control de las posiciones que se estdn
asumiendo, en busca de lograr administrar la exposicion a los riesgos.

El desarrollo del mercado de valores obliga cada vez mas al Puesto a diversificar
sus inversiones y por ende, a participar de las oportunidades que presenta
el mercado, tanto a nivel nacional como internacional, razén por la que se
requiere de un mecanismo de decisién oportuno que permita aprovechar
las oportunidades de inversion.

Por lo anterior, es que se hace necesario contar con las herramientas necesarias
para la medicién y control de los riesgos asociados a las inversiones y que
permita alcanzar los objetivos de maximizacion de la rentabilidad al menor
riesgo posible, razén por la cual el Puesto cuenta con el documento
denominado “Politicas para el manejo de liquidez”, el cual establece las
politicas mediante las cuales se pretende reducir la exposicién a este
riesgo.

(Contintia)
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En las politicas de liquidez de BN Valores Puesto de Bolsa. S. A., se establece
que el trader de la cuenta propia tendrd a cargo la ejecucion y decisiones
de inversién por cuenta propia, de conformidad con las disposiciones
establecidas en las directrices para la gestion del portafolio por cuenta
propia y en cumplimiento de la normativa legal vigente y de las
disposiciones, reglamentos, normas y procedimientos de politica
corporativa e interna del Puesto.

Para la evaluaciéon de bursatilidad de los instrumentos, se tomara como base los
indicadores que para estos efectos calcula BN Valores, Puesto de Bolsa, S.
A. y que se encuentren registrados en el Registro Nacional de Valores e
Intermediarios, tratindose de inversiones en el mercado local. Debe
cumplir con las concentraciones maximas de plazo de vencimiento las
cuales establecen que al menos el 20% de la cartera total debera contar con
un plazo al vencimiento menor o igual a 12 meses. La cartera de
inversiones no debera considerar la inversion en instrumentos accionarios
o participaciones en fondos de desarrollo inmobiliario de oferta publica.

(Contintia)
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Estados Financieros

Riesgo de mercado:

El riesgo de mercado, es la pérdida potencial que se puede producir por cambios

Todos

en los factores de riesgo que inciden sobre la valuacion de las posiciones,
tales como tasas de interés, tipos de cambio, indices de precios, entre
otros, que puedan causar, tanto pérdidas latentes, como ganancias
potenciales. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado, es el
de administrar y vigilar las exposiciones de riesgo y que las mismas se
mantengan dentro de los parametros aceptables optimizando el retorno del
riesgo.

los derivados, inversiones negociables y disponibles para la venta, son
reconocidos a su valor justo, y por ende, todos los cambios en las
condiciones del mercado afectan directamente la utilidad neta del Puesto.
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor justo de estos
instrumentos fluctiie, como resultado de cambio en tasas de interés, tipos
de cambio o en el valor de los instrumentos de capital en el mercado.

El riesgo de mercado del Puesto, es manejado diariamente por la administracién

utilizando métodos de andlisis de valor — riesgo y otros métodos
respaldados por pardmetros de inversién bajo los cuales el Puesto opera.

Adicionalmente, se han incorporado aspectos, tales como, la identificacién de

factores de riesgo y analisis de mercados, que permiten monitorear los
factores de riesgo identificados, la evaluacién de posiciones sujetas a
riesgo de mercado, por medio de la utilizacién de modelos que miden la
pérdida potencial en posiciones asociadas a movimientos de precios, tasas
de interés o tipos de cambio.

Las politicas para el manejo del riesgo de mercado del Banco Nacional de Costa

Rica y sus Subsidiarias, disponen el cumplimiento de una serie de
normativa concerniente al manejo de riesgo de mercado. El Comité de
Riesgo Corporativo, que tiene la base de su conformacién en las politicas
para el manejo del riesgo de mercado del Banco Nacional de Costa Rica y
sus subsidiarias.

(Contintia)
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Exposicidn al Riesgo de Mercado:

La principal herramienta utilizada por el Puesto, para medir y controlar la
exposicion al riesgo de mercado, es la herramienta de medicién del “Valor
en Riesgo” (VaR). La funcién de la misma es determinar la pérdida
estimada que pueda surgir dentro de dicho portafolio, en un periodo de
tiempo determinado, lo cual se denomina periodo de tenencia, el cual se
puede ver influenciado por los movimiento adversos del mercado, de alli
que se determine, una probabilidad especifica, la cual seria el nivel de
confianza que se utilice dentro del célculo del VaR.

El modelo de VaR consolidado utilizado por el Puesto, estd basado en un nivel de
confianza de un 99% y para un periodo de tiempo de 30 dias y el mismo
estd basado en el método de Montecarlo.

El Puesto ha establecido como limite que el Valor en Riesgo de la cartera de
inversiones consolidado no sea mayor al 5% del valor total de cada cartera.

La metodologia del VaR y sus supuestos estd sujeta a revision y aprobacion del
Comité de Riesgos Corporativo; asimismo, los limites para el VaR,

también son revisados y aprobados por el Comité.

El cuadro a continuacién presenta un resumen del calculo del VaR, para el
portafolio consolidado, al 31 de diciembre de 2009 y 2008:

31 de diciembre de

2009 2008
Riesgo de mercado VAR relativo al 99% de nivel
de confianza 0,80% 2,85%
Riesgo de mercado VAR absoluto al 99% de nivel
de confianza ¢ 204.646.771 296.838.853

Un detalle del portafolio de inversiones del Puesto, a la fecha del balance general
se presenta en la nota 3.

(Continia)
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Riesgo cambiario:

Un movimiento fuerte en la tasa de devaluacién, dependiendo de la magnitud,
podria impactar adversamente el mercado local y en alguna medida el
riesgo de contraparte del mercado de bolsa. En conjunto, las 4reas de
negocio y de administracién de riesgo, monitorean diariamente la
evolucién del mercado y a través de simulaciones extremas, miden el
impacto de las posiciones adquiridas sobre la situacion de liquidez y su
impacto patrimonial.

El Puesto incurre en el riesgo de tipo de cambio, principalmente en el efectivo e
inversiones denominados en US doélares.

En relacién con los activos y pasivos en US doélares, el Puesto trata de asegurar
que la exposicién neta se mantenga en un nivel controlable, al tener una
posicién en US délares positiva que le permita afrontar los pasivos en US
délares (véase nota 2).

(d) Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdidas que se puedan producir por fallas o
deficiencias en los procesos, el personal, sistemas de informacion,
controles internos o bien por acontecimientos externos.

La gestién de este riesgo es responsabilidad de todas las unidades de negocio del
Puesto y para ello se considera lo siguiente:

e Identificacion de los factores de riesgo.
Mapas de riesgos operativos del puesto.

e Base de datos de eventos de riesgo operativo que incluye el evento del
riesgo, tipo del evento de riesgo, descripcién de la situacion presentada,
cantidad de eventos, unidad de negocio donde se origind, fecha, pérdida
monetaria realizada.

e Cumplimiento de las practicas de gobierno corporativo y las normas de
actuacion conducta establecidas.

e Cumplimiento de disposiciones legales, reglamentarias y contractuales a
las cuales se encuentra sujeta el puesto.

e Integridad, seguridad y disponibilidad de la tecnologia de informacion (TI)
del puesto.

(Continta)
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Administracion del Capital:

Capital social minimo;:

La Ley Reguladora del Mercado de Valores establecié requisitos de capital
minimo para los Puestos de Bolsa, como uno de los mecanismos para
asegurar la solvencia de los sujetos fiscalizados y previé mecanismos para
su actualizacidn, a efecto de que no perdiera su valor en el tiempo.

De conformidad con los articulos 28, 54 y 66 de la Ley Reguladora del Mercado
Valores, los puestos de bolsa deben contar con un capital minimo suscrito
y pagado de ¢50 millones, el cual debe actualizarse de acuerdo con la
evolucidén de un indice de precios.

Mediante el Acuerdo del Superintendente SGV-A-148, se estableci6 el capital
social minimo suscrito y pagado en la suma de ¢130 millones.

Actualmente, aunque el capital social minimo suscrito y pagado puede ser de
¢130 millones, BN Valores Puesto de Bolsa, S.A. cuenta con un capital
social suscrito y pagado de ¢6.600 millones.

Adicionalmente, el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero,
mediante el articulo 10, acta 772-2009, en la sesiéon del 13 de febrero de
2009, aprobd el Reglamento de Gestién de Riesgos aplicable a los Puestos
de Bolsa, el cual fue publicado en La Gaceta #41 del 27 de febrero del
2009.

Este Reglamento establece el conjunto de riesgos aplicables a los puestos de
bolsa, cuyo propésito es establecer las disposiciones prudenciales de
caracter general para la gestion integral de riesgos, los requerimientos de
capital necesarios para cubrir riesgos y limitar las actividades que puedan
crear riesgos sistémicos en el mercado. Asimismo, establece el conjunto de
obligaciones de informacién a que estaran sujetos los puestos de bolsa, con
el objeto de que la Superintendencia General de Valores pueda realizar un
control y supervision efectivos de esta normativa.

Capital Regulatorio

El capital del Puesto, deberda cumplir siempre con los indicadores de recursos
propios establecidos por la SUGEVAL.

(Contintia)
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La Administracion monitorea diariamente estos requisitos e informa
periddicamente al Comité Corporativo de Riesgos y a la Junta Directiva,
sobre su cumplimiento. Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el capital
primario y secundario del Puesto, se detalla como sigue:

Recursos propios disponibles 31 de diciembre de
2009 2008
Capital primario ¢ 7.280.888.327 7.202.383.609
Capital secundario 4.999.124.852 3.158.862.889
Partidas deducibles (1.814.967.518) (360.023.531)
Recursos propios disponibles ¢ 10.465.045.661 10.001.222.967

Detalle de requerimientos de capital
segin normativa de riesgos

31 de diciembre de

2009 2008
Riesgo crediticio ¢ 904.607.660 5.815.258
Riesgo de mercado 857.716.267 295.944.432
Riesgo operativo 1.557.854.468 -
Otros riesgos - 1.176.303.361
Recursos exigibles ¢ 3.320.178.395 1.478.063.051

A partir del dia 3 de agosto de 2009, entra en vigencia la normativa de riesgos
establecida por la SUGEVAL, la cual sustituye la anterior normativa
prudencial e introduce una serie de cambios en las mediciones de los
requerimientos de capital establecidos, como son los riesgos de crédito, de
mercado y el operativo.

Valor justo de mercado de los instrumentos financieros

Las estimaciones de valor justo de mercado se realizan en un momento especifico
de tiempo y se basan en informacién relevante de mercado e informacién
relacionada con los instrumentos financieros. Estas estimaciones no
reflejan ninglin premio o descuento que podria resultar de ofrecer para la
venta en un momento dado, algiin instrumento financiero.

(Continta)
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Cambios en los supuestos podrian afectar significativamente las estimaciones.
Los métodos y supuestos utilizados por el Puesto para establecer el valor
justo de mercado de los instrumentos financieros, se detallan como sigue:

(a) El valor de registro de los siguientes instrumentos financieros se aproxima
a su valor justo de mercado por su naturaleza de corto plazo: efectivo y
equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar, cuentas por pagar.

(b) Las inversiones disponibles para la venta se registran al valor justo de
mercado. El valor razonable estd basado en cotizaciones de precios de

mercado o cotizaciones de agentes corredores.

Para las mantenidas al

vencimiento mediante el descuento de flujos.

A continuacién se resumen el valor en libros y el valor razonable de los activos y
pasivos financieros, al 31 de diciembre de 2009 y 2008:

Al31 de diciembre de 2009 Al31 de diciembre de 2008
Valor en libros Valor razonable Valor en libros Valor razonable
Activos financieros
Disponibilidades ¢ 1.839.592.048 1.839.592.048 2.177.334.195 2.177.334.195
Inversiones en mstrumentos
financieros 25.882.603.445  25.882.603.445  11.129431.268  11.129.431.268
¢ 27.722.195493  27.722.195493  13.306.765.463  13.306.765.463
Pasivos financieros
Obligaciones por pacto
de reporto tripartito ¢ 15954395387  15.954.395.387 2.080.056.204 2.080.056.204
¢ 15954395387  15.954.395.387 2.080.056.204 2.080.056.204

(Contintia)
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Hechos relevantes

Entre la fecha de cierre al 31 de diciembre del 2009 y la presentaciéon de los
estados financieros, no tuvimos conocimiento de otros hechos que puedan
tener en el futuro una influencia o aspecto significativo en el
desenvolvimiento de las operaciones del Puesto, o en sus estados
financieros.

Plan de Cuentas para entidades, grupos y conglomerados financieros

El Consejo Nacional de Supervisién del Sistema Financiero, en los articulos 8 y
12 de las actas de las sesiones 639-2008 y 640-2008, respectivamente,
celebradas el 9 de abril del 2008 y publicado en la gaceta N° 85 del 4 de
mayo del 2008, decidié aprobar el nuevo “Plan de cuentas para entidades,
grupos y conglomerados financieros”, el cual entr6 en vigencia a partir del
1° de enero del 2009.

Evento subsecuente

Al 31 de diciembre de 2009, no existen eventos subsecuentes que deban
informarse.

Transiciéon a Normas Internacionales de Informacién

Mediante varios acuerdos el Consejo Nacional de Supervisién del Sistema
Financiero (el Consejo) acordé implementar parcialmente a partir del 1 de
enero de 2004 las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), promulgadas por la Junta de Normas Internacionales de
Contabilidad. Para normar la implementacién, el Consejo emitié los
Términos de la Normativa Contable Aplicable a las Entidades
Supervisadas por la SUGEF. SUGEVAL y SUPEN vy a los Emisores no
Financieros. Durante los ultimos afios la Junta de Normas Internacionales
de Contabilidad modific6 practicamente todas las normas vigentes y
emitié nuevas normas.

(Continua)
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El 18 de diciembre de 2008, mediante oficio C.N.S. 1116-07 el Consejo Nacional
de Supervision del Sistema Financiero dispuso reformar el reglamento
denominado “Normativa contable aplicable a las entidades supervisadas
por la SUGEF, SUGEVAL y SUPEN vy a los emisores no financieros” (la
Normativa), en el cual se han definido las NIIF y sus interpretaciones
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Informacién
Financiera (IASB por sus siglas en inglés) como de aplicacién para los
entes supervisados de conformidad con los textos vigentes al primero de
enero de 2008; con la excepcidn de los tratamientos especiales indicados
en el capitulo II de la Normativa anteriormente sefialada.

Como parte de la Normativa y al aplicar las NIIF vigentes al primero de enero de
2008, la emisién de nuevas NIIF o interpretaciones emitidas por el IASB,
asi como cualquier modificacion a las NIIF adoptadas que aplicaran los
entes supervisados, requerird de la autorizacion previa del Consejo
Nacional de Supervisién del Sistema Financiero (CONASSIF).

A continuacion se detallan algunas de las principales diferencias entre las normas
de contabilidad emitidas por el Consejo y las NIIF asi como las NIIF 6
CINIIF no adoptadas ain:

a) Norma Internacional de Contabilidad No.l: Presentacién de Estados
Financieros

La presentacion de los estados financieros requerida por el Consejo, difiere en
muchos aspectos de la presentacion requerida por la NIC 1. A
continuacion se presentan algunas de las diferencias mas importantes:

La Normativa no permite presentar en forma neta algunas de las transacciones,
como por ejemplo los saldos relacionados con el diferencial cambiario,
ganancias o pérdidas por venta de instrumentos financieros y el impuesto
sobre la renta y otros, los cuales, por su naturaleza las NIIF requieren se
presenten netos con el objetivo de no sobrevalorar los activos y pasivos o
resultados.

(Continta)
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Norma Internacional de Contabilidad No.l: Presentacidn de los estados
financieros (revisada)

Introduce el término “estado de resultado global” (Statement of Total

©)

Comprehensive Income) que representa los cambios en el patrimonio
originados durante un periodo y que son diferentes a aquellos derivados de
transacciones efectuadas con accionistas. Los resultados globales pueden
presentarse en un estado de resultado global (la combinacion efectiva del
estado de resultados y los cambios en el patrimonio que se derivan de
transacciones diferentes a las efectuadas con los accionistas en un nico
estado financiero), o en dos partes (el estado de resultados y un estado de
resultado global por separado). La actualizacién de la NIC 1 pasara a ser
obligatoria para los estados financieros correspondientes al 2009 y no se
espera que su aplicacién tenga un impacto significativo en la presentacion
de los estados financieros. Estos cambios no han sido adoptados por el
Consgjo.

Norma Internacional de Contabilidad No.7: Estado de Flujos de Efectivo

El Consejo autorizd unicamente la utilizaciéon del método indirecto. La NIC 7

d)

permite el uso del método directo, para la preparacion del estado de flujos
de efectivo.

Norma Internacional de Contabilidad No. 8: Politicas contables, Cambios
en las Estimaciones Contables v Errores

La SUGEF autorizé que los traslados de cargo relacionados con impuestos se

€)

registraran contra resultados acumulados de periodos anteriores.

Norma Internacional de Contabilidad No.12: Impuesto a las Ganancias

El Consejo no ha contemplado la totalidad del concepto de impuesto de renta

f)

diferido dentro del Plan de Cuentas, por lo que las entidades han debido
registrar estas partidas en cuentas que no son las apropiadas, segin lo
establece la NIC 12. Por ejemplo el ingreso por impuesto de renta diferido
no se incluye dentro de la cuenta de resultados del gasto por impuesto de
renta diferido.

Norma Internacional de Contabilidad No. 16: Propiedad Planta y Equipo

La normativa emitida por el Consejo requiere la revaluacion de los bienes

inmuebles por medio de avalios de peritos independientes al menos una
vez cada cinco afios eliminando la opcién de mantenerlos al costo o
revaluar otro tipo de bien.

{Continta)



65
BN Valores Puesto de Bolsa, S.A.

Estados Financieros

Adicionalmente, la SUGEF ha permitido a algunas entidades reguladas convertir

(capitalizar) el superavit por revaluacion en capital acciones, mientras que
la NIC 16 solo permite realizar el superavit por medio de la venta o
depreciacion del activo. Una consecuencia de este tratamiento es que las
entidades reguladas que presenten un deterioro en sus activos fijos,
deberan reconocer su efecto en los resultados de operacién, debido a que
no se podria ajustar contra el capital social. La NIC 16 indica que el
deterioro se registra contra el superdvit por revaluacién y si no es
suficiente, la diferencia se registra contra el estado de resultados.

La NIC 16 requiere que las propiedades, planta y equipo en desuso se continien

g)

depreciando. La normativa emitida por el Consejo permite que las
entidades dejen de registrar la depreciaciéon de activos en desuso y se
reclasifiquen como bienes realizables.

Norma Internacional de Contabilidad No. 18: Ingresos ordinarios

El Consejo permitié a las entidades financieras supervisadas el reconocimiento

como ingresos ganados de las comisiones por formalizacién de
operaciones de crédito que hayan sido cobradas antes del 1 de enero de
2003. Adicionalmente, permitié diferir el 25% de la comisién por
formalizacidon de operaciones de crédito para las operaciones formalizadas
durante el afio 2003, el 50% para las formalizadas en el 2004 y el 100%
para las formalizadas en el afio 2005. La NIC 18 requiere del diferimiento
del 100% de estas comisiones por el plazo del crédito.

Adicionalmente permitié diferir el exceso del neto del ingreso por comisiones y el

gasto por compensacion de actividades tales como la evaluacion de la
posicién financiera del tomador del préstamo, evaluacién y registro de
garantias, avales u otros instrumentos de garantia, negociacién de las
condiciones relativas al instrumento, preparacion y procesamiento de
documentos y cancelacion de operacion. La NIC 18 no permite diferir en
forma neta estos ingresos ya que se deben diferir el 100% de los ingresos y
solo se pueden diferir ciertos costos de transaccién incrementales y no
todos los costos directos. Esto provoca que no se difieran el 100% de los
ingresos ya que cuando el costo es mayor que dicho ingreso, no difieren
los ingresos por comisién, ya que el Consejo permite diferir solo el
exceso, siendo esto incorrecto de acuerdo con la NIC 18 y 39 ya que los
ingresos y costos se deben tratar por separado ver comentarios del NIC 39.

(Continta)
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Norma Internacional de Contabilidad No.21: FEfectos de las Variaciones
en las Tasas de Cambio de la moneda Extranjera

El Consejo requiere que los estados financieros de las Entidades Supervisadas se

i)

presenten en colones como moneda funcional.

Norma Internacional de Contabilidad No.23: Costos por intereses

El Consejo no permite el tratamiento alternativo de capitalizacion de intereses, el

)

cual si es permitido por la NIC 23. Esta capitalizacién solo se permite
para fondos de desarrollo inmobiliario.

Norma Internacional de Contabilidad No.23: Costos por Intereses

(revisada)

Elimina la opcién de cargar a gastos los costos por intereses y requiere que la

k)

entidad capitalice los costos por intereses directamente atribuibles a la
adquisicion, construccién o producciéon de un activo como parte del costo
de dicho activo. La NIC 23 revisada sera obligatoria para los estados
financieros del 2009. Esta modificacién no ha sido adoptada por el
Consejo.

Norma Internacional de Contabilidad No. 27: FEstados Financieros
Consolidados vy Separados

El Consejo requiere que los estados financieros de las Entidades tenedoras de

acciones se presenten sin consolidar, valuando las inversiones por el
método de participacion patrimonial. La NIC 27 requiere la presentacion
de estados financieros consolidados. Solo aquellas compaifiias que dentro
de una estructura elaboran estados consolidados a un nivel superior y que
son de acceso al publico, pueden no emitir estados financieros
consolidados, siempre y cuando cumplan ciertos requerimientos. Sin
embargo, en este caso la valoracién de las inversiones de acuerdo con la
NIC 27 debe ser al costo.

En el caso de grupos financieros, la empresa controladora debe consolidar los

estados financieros de todas las empresas del grupo, a partir de un
veinticinco por ciento (25%) de participaciéon independientemente del
control. Para estos efectos, no debe aplicarse el método de consolidacién
proporcional, excepto en el caso de la consolidacidn de participaciones en
negocios conjuntos.

(Contintia)
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Las reformas a la NIC 27 efectuadas en el afio 2008, requiere que los cambios en

D

la participacién en capital de una subsidiaria, mientras el Grupo mantiene
control sobre ella, sea registrados como transacciones en el patrimonio.
Cuando el Grupo pierde el control sobre una subsidiaria, la Norma
requiere que las acciones mantenidas en la actualidad sean revaluadas a su
valor razonable con cambios en resultados. La reforma a la NIC 27 pasara
a ser obligatoria para los estados financieros consolidados del Grupo
correspondientes al 2010. El Concejo no ha adoptado los cambios a esta
norma.

Norma Internacional de Contabilidad No. 28: Inversiones en Asociadas

El Consejo requiere que independientemente de cualquier consideracién de

m)

control, las inversiones en compafifas con participacion del 25% o mas, se
consoliden. Dicho tratamiento no estd de acuerdo con las NIC 27 y 28.

Norma Internacional de Contabilidad No.32: Instrumentos Financieros:
Presentacion e informacién a Revelar

La NIC 32 revisada provee de nuevos lineamientos para diferenciar los

instrumentos de capital de los pasivos financieros (por ejemplo acciones
preferentes). La SUGEVAL autoriza si estas emisiones cumplen lo
requerido para ser consideradas como capital social.

Las actualizaciones a la NIC 32. Instrumentos financieros: Presentacién e
informacién a revelar. y a la NIC 1. Presentacién de los estados
financieros — Instrumentos financieros con_opcién de venta y
obligaciones que surgen en la liquidacion.

o Requieren que los instrumentos con opcién de venta y los instrumentos que

0)

imponen a la entidad una obligacién de entregar a otra parte una
participacién proporcional en los activos netos de la entidad solo en la
liquidacion de la entidad, se clasifiquen como instrumentos de patrimonio
si se cumplen ciertas condiciones. Estos cambios no han sido adoptados
por el Consejo.

Norma Internacional de Contabilidad No. 37: Provisiones, Activos
Contingentes vy Pasivos Cortingentes

La SUGEF requiere que para los activos contingentes se registre una provision

para posibles pérdidas. La NIC 37 no permite este tipo de provisiones.

(Contintia)
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p) Norma Internacional de Contabilidad No. 38: Activos Intangibles

Los bancos comerciales, indicados en el articulo 1 de la Ley Orgéanica del Sistema
Bancario Nacional, Ley 1644, los gastos de organizacién e instalacion
pueden ser presentados en el balance como un activo, pero deben quedar
amortizados totalmente por el método de linea recta dentro de un periodo
maximo de cinco afios. Lo anterior no estd de acuerdo con lo establecido
en la Norma.

q) Norma Internacional de Contabilidad No.39: Instrumentos Financieros
Reconocimiento y Medicién

La NIC 39 revisada introdujo cambios en relacién con la clasificacion de los
instrumentos financieros, los cuales no han sido adoptados por el Consejo.
Algunos de estos cambios son:

> Se establece la opcidn de clasificar los préstamos y las cuentas por cobrar
como disponibles para la venta

> Los valores cotizados en un mercado activo podran clasificarse como
disponibles para la venta. mantenidos para negociar o mantenidos hasta su
vencimiento

> Se establece la denominada “opcién de valor razonable” para designar

cualquier instrumento financiero para medicién a su valor razonable con
cambios en utilidades o pérdidas. cumpliendo una serie de requisitos (por
ejemplo que el instrumento se haya valorado a su valor razonable desde la
fecha original de adquisicién).

> La categoria de préstamos v cuentas por cobrar se amplié para incluir a los
préstamos y cuentas por cobrar comprados y no cotizados en un mercado
activo

El Consejo requiere que las primas y descuentos de los titulos valores con
rendimientos ajustables se amorticen durante el plazo de la inversién. Ese
tratamiento no esta de acuerdo con la NIC 39.

Las compras y las ventas de valores convencionales deben registrarse utilizando
unicamente el método de la fecha de liquidacidn.

De acuerdo con el tipo de entidad, los activos financieros deben ser clasificados
como se indica a continuacion:

a) Carteras Mancomunadas.
Las inversiones que conforman las carteras mancomunadas de los fondos de
inversion, fondos de pension y capitalizacion, fideicomisos similares, y

OPAB deben clasificarse corno disponibles para la venta.
(Continta)
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b) Inversiones propias de los entes supervisados.
Las inversiones en instrumentos financieros de los entes supervisados deben
ser clasificadas en la categoria de disponibles para la venta.

Las inversiones propias en participaciones de fondos de inversién abiertos se
deben clasificar como activos financieros negociables. Las inversiones
propias en participaciones de fondos de inversion cerrados se deben
clasificar como disponibles para la venta.

Los supervisados por SUGEVAL, SUPEN y SUGEF pueden clasificar otras
inversiones en instrumentos financieros mantenidos para negociar,
siempre que exista una manifestacion expresa de su intencién para
negociarlos en un plazo que no supere los noventa dias contados a partir
de la fecha de adquisicién.

Las entidades supervisadas por SUGEVAL y SUPEN no pueden clasificar
inversiones en instrumentos financieros como mantenidos hasta el
vencimiento.

Las clasificaciones mencionadas anteriormente no necesariamente concuerdan
con lo establecido por la NIC.

La reforma a la NIC 39, aclara los principios actuales que determinan si riesgos
especificos o porciones de flujos de efectivo califican para ser designados
dentro de una relacién de cobertura. La enmienda pasara a ser obligatoria
para los estados financieros correspondientes al 2010 y requerird una
aplicacion retrospectiva. Esta reforma no ha sido adoptada por el Consejo.

r)  Norma Internacional de Contabilidad No.40: Propiedades de Inversién

La NIC 40 permite escoger entre el modelo de valor razonable y el modelo de
costo, para valorar las propiedades de inversion. La normativa emitida por
el Consejo permite inicamente el modelo de valor razonable para valorar
este tipo de activos.

(Continta)
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s) Norma Internacional de Informacién Financiera No.2: Pagos Basados en
Acciones (revisada)

Condiciones para la consolidacién de la concesion y caducidades, aclara la
definicion de condiciones para la consolidacion de la concesion, introduce
las condiciones de no consolidacidn, requiere que estas condiciones de no
consolidacién sean reflejadas a su valor razonable a la fecha de
otorgamiento de la concesion y establece el tratamiento contable para las
condiciones de no consolidacién y para las caducidades. Esta Norma no
ha sido adoptada por el Consejo.

t) Norma Internacional de Informacién Financiera No. 3: Combinaciones de
Negocios (revisada)

La NIIF 3 revisada, Combinaciones de negocios (2008), incluye los siguientes
cambios:

La definicién de “negocio” fue ampliada, lo cual probablemente provocara que
mads adquisiciones reciban el tratamiento de “combinaciones de negocios”.

Las contrapartidas de carcter contingente se mediran a su valor razonable y los
cambios posteriores se registrardn en los resultados del periodo.

Los costos de transaccién, salvo los costos para la emision de acciones e
instrumentos de deuda, se reconoceran como gastos cuando se incurran.

Cualquier participaciéon previa en un negocio adquirido se medird a su valor
razonable con cambios en resultados.

Cualquier interés no controlado (participacion minoritaria) se medira ya sea a su
valor razonable o a la participacién proporcional en los activos y pasivos
identificables de la adquirida, transaccién por transaccion.

La NIIF 3 revisada pasard a ser obligatoria para los estados financieros

correspondientes al 2010 y sera aplicada de forma prospectiva. Esta
norma no ha sido adoptada por el Consejo.

(Continua)
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Norma Internacional de I[nformacién Financiera No. 5. Activos no
Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Descontinuadas

El Consejo requiere que para aquellos activos que no han sido vendidos en un

v)

plazo de dos afios, se registre una estimaciéon del 100%. La NIIF 5
requiere que dichos activos se registren y valoren a costo mercado el
menor, descontando los flujos futuros de aquellos activos que van a ser
vendidos en periodos mayores a un afio, por lo que los activos de las
entidades pueden estar sub-valuados y con excesos de estimacion.

Las actualizaciones a la Norma Internacional de Informacién Financiera
No. 7 Instrumentos financieros: Informacién a revelar

En marzo de 2009, el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad emitié

ciertas enmiendas a la Norma Internacional de Informacién Financiera 7
Instrumentos Financieros: Informaciéon a Revelar. Estas requieren
revelaciones mejoradas sobre las mediciones del valor razonable y sobre el
riesgo de liquidez en relacion con los instrumentos financieros.

Las enmiendas requieren que las revelaciones sobre la mediciéon del valor

razonable utilicen una jerarquia de valor razonable de tres niveles que
refleje la importancia de los datos utilizados en la medicién del valor
razonable de los instrumentos financieros. Se requieren revelaciones
especificas cuando las mediciones del valor razonable sean clasificadas en
el nivel 3 de la jerarquia (datos importantes no observables). Las
enmiendas requieren que cualquier transferencia significativa entre el
nivel 1 y el nivel 2 de la jerarquia de valor razonable sea revelada por
separado y que se haga una distincién entre las transferencias hacia cada
nivel y desde cada nivel. A su vez, se requiere la revelacion de cualquier
cambio con respecto al periodo anterior en la técnica de valoracion
utilizada para cada tipo de instrumento financiero, incluidas las razones
que justifican ese cambio.

Adicionalmente, se modifica la definicién de riesgo de liquidez y actualmente se

entiende como el riesgo de que una entidad experimente dificultades para
cumplir con las obligaciones relacionadas con pasivos financieros que se
liquidan por medio de la entrega de efectivo u otro activo financiero.

(Continta)
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Las enmiendas requieren la revelacion de un andlisis de vencimiento tanto para
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los pasivos financieros no derivados como para los derivados. Sin
embargo, se requiere la revelacion de los vencimientos contractuales de
los pasivos financieros derivados solamente cuando sean necesarios para
comprender la oportunidad de los flujos de efectivo. En el caso de los
contratos de garantia financiera emitidos, las enmiendas requieren que se
revele el monto maximo de la garantia en el primer periodo en que se
pueda exigir su pago. Estas enmiendas no han sido adoptadas por el
Consejo.

Norma Internacional de Informaciéon Financiera No.8. Segmentos
operativos

La NIIF 8 requiere revelar los segmentos con base en los componentes de la

entidad que supervisa la administraciéon en la toma de decisiones sobre
asuntos operativos. Tales componentes (los segmentos operativos) se
identificardn segun los informes internos que revisa habitualmente el
encargado de tomar las principales decisiones operativas (CODM) al
asignar los recursos a los segmentos y evaluar su rendimiento. Este
“enfoque gerencial” difiere de la NIC 14, que actualmente requiere la
revelaciéon de dos grupos de segmentos —los segmentos del negocio y
geogréficos — a partir del desglose de informacion que se incluye en los
estados financieros. Conforme a la NIIF 8, los segmentos operativos se
reportan de acuerdo con pruebas umbral relacionadas con los ingresos,
resultados y activos.

La NIIF 8 requiere revelar una “medida” de las utilidades o pérdidas del segmento

operativo, partidas especificas de ingresos, Gastos, activos y pasivos, que
incluye los importes reportados al CODM. Debera revelarse informacién
adicional de utilidades o pérdidas, y dar una explicacién de cémo se miden
tales utilidades o pérdidas y los activos y pasivos para cada segmento que
deba informarse. Ademads, se exige conciliar los importes totales de la
informacion del segmento con los estados financieros de la entidad. Este
NIIF no ha sido adoptado por el Consejo.

(Continiia)
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X) Norma Internacional de Informacién Financiera No. 9, Instrumentos
Financieros

La NIIF 9, Instrumentos financieros, aborda la clasificacién y la medicion de los
activos financieros. Los requisitos de esta Norma en relacién con los
activos financieros suponen un cambio significativo con respecto a los
requisitos actuales de la NIC 39. La Norma establece dos categorias
principales de medicién de activos financieros: al costo amortizado y al
valor razonable. La Norma elimina las categorias actuales establecidas en
la NIC 39: mantenidos hasta el vencimiento, disponibles para la venta y
préstamos y cuentas por cobrar. En el caso de las inversiones en
instrumentos de patrimonio que no sean mantenidos para negociar, la
Norma permite hacer la eleccién irrevocable, en el momento del
reconocimiento inicial e individualmente para cada accion, de presentar
todos los cambios en el valor razonable en “otro resultado global”. Los
montos que sean reconocidos en “otro resultado global” no podran ser
reclasificados posteriormente al resultado del periodo.

La Norma requiere que no se separen los derivados implicitos de los contratos
principales respectivos cuando esos contratos sean activos financieros
dentro del alcance de la norma. Al contrario, el instrumento financiero
hibrido se evalia en su totalidad con el fin de determinar si debe medirse
al costo amortizado o al valor razonable.

La Norma entra en vigencia para los periodos anuales que inician el 1 de enero de
2013 o posteriormente. Se permite su aplicacién anticipada. Esta norma
no ha sido adoptado por el Consejo.

y) La CINIIF 10. Estados Financieros Interinos y el Deterioro

Prohibe la reversién de una pérdida por deterioro reconocida en un periodo
interino previo con respecto a la plusvalia, una inversién en un
instrumento patrimonial o un activo financiero registrado al costo. EI
CINIIF 10 se aplica a la plusvalia, las inversiones en instrumentos
patrimoniales y los activos financieros registrados al costo a partir de la
fecha en que se aplicé por primera vez el criterio de medicion de las NIC
36 y 39, respectivamente (es decir. el 1 de enero de 2004). El Consejo
permite la reversion de las estimaciones.

(Continua)
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CINIIF 13, Programas para Clientes Leales

Esta Interpretaciéon ofrece una guia para la contabilizacién de entidades que

aa)

operan, o bien participan en, programas para clientes leales ofrecidos a sus
clientes. Se relaciona con programas por medio de los cuales el cliente
puede canjear puntos por premios, tales como bienes o servicios gratuitos
o con un descuento. La CINIIF 13 es obligatoria para los estados
financieros del 2008. Este CINIIF no ha sido adoptado por el Consejo.

CINIIF 14. NIC 19. El Limite de un Activo por Beneficio Definido.
Requerimientos Minimos de Financiamiento y su Interaccion

Esta Interpretacién clarifica cuando los reembolsos o disminuciones en

contribuciones futuras, relacionados con un activo por beneficio definido,
deberian considerarse disponibles, y brinda una guia sobre el impacto de
los requerimientos minimos de financiamiento en esos activos. También
abarca la situacion en la que un requerimiento minimo de financiamiento
puede originar un pasivo. La CINIIF 14 sera obligatoria para los estados
financieros correspondientes al 2009, con aplicacién retroactiva. Este
CINIIF no ha sido adoptado por el Consejo.

Emision de estados financieros

Los estados financieros serdn autorizados para ser emitidos por la Junta Directiva,

mediante la Sesién Extraordinaria N° 189 del 23 de febrero de 2010.



