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BN VALORES, PUESTO DE BOLSA, S. A.

N¢ 521

1
2
3
4
5  Costa Rica, lunes dieciocho de febrero del dos mil veinticinco, a las once horas.
6
7 SESION EXTRAORDINARIA
8
9  Asistencia:
Directivos: MAP. Montserrat Bujan Boza, presidenta

MBA. José Manuel Arias Porras, vicepresidente

MBA., M.Sc. Melvin Garita Mora, secretario

Sr. Rodolfo Gonzalez Cuadra, tesorero

MA. Luis Carlos Mora Oconitrillo, vocal

Fiscal: Lcda. Jessica Borbdn Guevara
Gerente General: MBA. Mariano Ruiz Trejos
Auditor Interno: Lic. Carlos Rodriguez Gomez
Asesor Legal Junta Directiva General del  Lic. Rafael Angel Brenes Villalobos
BNCR:
Secretaria General: Lcda. Cinthia Vega Arias

10

11

12 ARTiCULO 1.°

13

14  Se dejo constancia de que la presente sesidn se desarrolld mediante la herramienta Microsoft
15  Teams, la cual garantiza la simultaneidad, interactividad e integralidad entre la comunicacion de
16  todos los participantes.

17

18

19 ARTICULO 2.°

20

21  En atencién al articulo 56.1 de la Ley General de Administracion Publica, que dispone la
22 responsabilidad de los miembros de verificar que las sesiones se estén grabando en audio y
23  video, se dejd constancia de que se inicio la grabacidn de audio y video de la presente sesidn.
24

25

26 ARTICULO 3.°

27

28  La presidenta de este directorio, sefiora Montserrat Bujan Boza indicé: “Buenos dias, iniciamos
29 lasesion de BN Valores, al ser las 11:00 a.m. damos inicio a la sesidon extraordinaria. Tenemos un
30  Unico punto que se refiere a los resultados de auditoria externa y el informe de la Administraciéon
31  sobre estos resultados. Entonces, pasariamos a aprobar el Unico tema”.

32  Los directivos manifestaron su anuencia.

33  Resolucion

34 POR VOTACION NOMINAL Y UNANIME SE ACORDO: aprobar el orden del dia de la presente
35  sesidn extraordinaria nimero 521 de BN Valores, Puesto de Bolsa, S. A.

36 (M.B.B.)
37
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1 ARTICULO 4.°

2

3  El gerente general, sefior Mariano Ruiz Trejos, presentd, para conocimiento y analisis de este

4  drgano colegiado, los siguientes documentos: i) estados financieros auditados individuales, con

5 elInforme de los Auditores Independientes; ii) Carta a la Gerencia; iii) Informacién Suplementaria,

6 e iv) Informe sobre los sistemas automatizados de Tecnologias de Informacidn, todos al 31 de

7  diciembre del 2024, emitidos por la firma KPMG, S. A. De manera adicional, se presenta la carta

8 defecha 17 de febrero del 2025, suscrita por el sefor Ricardo Araya Jiménez, auditor general del

9 Banco Nacional, en la cual transcribe la parte resolutiva del acuerdo tomado por el Comité
10  Corporativo de Auditoria en el articulo 9.°, sesién 343, celebrada en la misma fecha, en la que se
11  tuvo por presentada la exposicion de los representantes de la firma auditora externa KPMG, S.
12 A, ydela Administracién de esta sociedad sobre el andlisis de dichos estados financieros.
13  Con la venia de la Presidencia, se incorporaron a la sesién los sefiores Mynor Pacheco Solano y
14  Gabriela Nuiez Chaves, representantes de la citada firma auditora, con el propésito de exponer
15  los aspectos mds sobresalientes de los resultados de dicha auditoria.
16  Ladirectora Bujan Boza expresd: “Le damos pase de una vez a la auditoria externa para que haga
17  su presentacién. Muy buenos dias, don Mynor”.
18  El sefior Pacheco Solano dijo: “Hola, buenos dias”.
19  Ladirectora Bujan Boza indicé: “Adelante”.
20  El seiior Pacheco Solano externd: “Muchas gracias. Bueno, vamos a pasar a compartir las
21  conclusiones sobre la auditoria de los estados financieros, los cuales abarcan el afio terminado
22 el 31 de diciembre del 2024. Ya practicamente los asuntos que tenemos pendientes en relacién
23 con el desarrollo del trabajo estan practicamente concluidos, ya lo que quedan son las
24  aprobaciones correspondientes de los drganos respectivos para las aprobaciones de los estados
25  financieros, algunos tramites, igual, administrativos que siempre se llevan a cabo al final de las
26  auditorias y estariamos listos para emitir los estados financieros que deben ser enviados al
27  regulador. Como conclusidn, estariamos emitiendo nuestra opinién de auditoria, nuestra opinién
28  de auditoria es una opinién limpia, es una opinion sin salvedades, la cual va a indicar que en
29  nuestra opinidn los estados financieros que se acompafian presentan razonablemente, en todos
30  sus aspectos importantes, la situacidon financiera de BN Valores Puesto de Bolsa al 31 de
31 diciembre del 2024, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
32  esafecha, de conformidad con la regulacién contable, estos son estados financieros regulatorios,
33  donde se aplican las normas contables establecidas por el Conassif y por la Sugeval. Como les
34  indico, ya practicamente no tenemos asuntos pendientes con la Administracion y en temas
35  relacionados con diferencias de auditoria o errores no corregidos en los estados financieros, en
36  este afio no se determinaron, por lo tanto, las cifras con las que la administracion cerré al 31 de
37  diciembre del 2024 son las cifras que se estan presentando en los estados financieros auditados.
38  En cuanto a temas de deficiencias de control nada mas estariamos comentando un tema que lo
39 veremos en las filminas siguientes. Este tema de la revisién limitada de impuestos lo
40  presentamos porque es un requisito que nos establece el cartel por el cual fuimos contratados,
41 el cual nos solicita que, como parte de la auditoria de los estados financieros, también hagamos
42 una revision durante todo el afio sobre diferentes aspectos tributarios relacionados con
43  declaraciones de impuestos. Entonces, como pueden ver nosotros hacemos revisiones del
44  Impuesto sobre la Renta, de las declaraciones del IVA, algunas retenciones, declaraciones
45  informativas durante todo el afio, algunas de manera mensual, algunas trimestralmente y otras
46  anualmente. La conclusion sobre esta revision limitada de impuestos al 31 de diciembre y por el
47  afo terminado en esa fecha ha sido satisfactoria. En cuanto al tema de la deficiencia de control,
48 en realidad es una, esta deficiencia estd relacionada con la metodologia que utiliza el
49  Conglomerado, recordemos que el Conglomerado utiliza una metodologia para todas las
50  entidades del grupo, la cual le aplica a todos, todas utilizan la misma forma de calcular el
51  deterioro de las inversiones y aqui practicamente lo que corresponde es a una no actualizacidn
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1  deunainformacién o de algunas variables que utiliza la metodologia para el calculo del deterioro
2 de las inversiones. Entonces, nosotros todos los afios lo que hacemos es verificamos la
3  metodologia, hacemos un cdlculo paralelo sobre el deterioro de las inversiones que tiene la
4  entidad y determinamos las diferencias. Entonces, este afio se determinaron diferencias, en el
5  caso del Puesto de Bolsa la diferencia corresponde a 41 millones, esa diferencia es positiva, eso
6 quiere decir que la compaifia tiene mas deterioro registrado del que le corresponderia de
7 acuerdo con los calculos actualizados y la diferencia también de acuerdo con normas
8 internacionales de auditoria es una diferencia que no es material para los estados financieros de
9 la entidad y por eso tampoco modifica las cifras que se presentan al 31 de diciembre del 2024.
10  De acuerdo con lo que hemos conversado con la Administracién, la metodologia ya ha sido
11  corregidaen el aino 2025, han sido actualizadas sus variables y el efecto de esto lo van a presentar
12  olovanaveren los estados financieros del 2025. Esta es la presentacién que tenemos sobre las
13  conclusiones de la auditoria de los estados financieros. Si alguno tuviera alguna duda o consulta
14  con mucho gusto”.
15  Ladirectora Bujan Boza dijo: “Muchas gracias, don Mynor. ¢ Algin comentario de los directores?
16  Sino, entonces, le agradecemos la presentacién, don Mynor”.
17  El sefior Pacheco Solano externd: “Perfecto, muchisimas gracias”.
18 De seguido, los sefiores Mynor Pacheco Solano y Gabriela Nuifez Chaves se despidieron vy,
19  después, dejaron de participar en la presente sesion virtual.
20  La directora Bujan Boza seiald: “Y pasariamos al punto siguiente, que es la presentacion de la
21  Administracion de los estados financieros”.
22 Sobre el particular, el sefior Zamora Quesada dijo: “Muy buenos dias. Estas serian las cifras que
23  tenemos para los auditados 2024-2023. A nivel del balance general, los activos totales quedan
24  en (68.146 millones y, como ya lo hemos venido presentando, la principal cifra de los activos
25  estd contenida en inversiones en instrumentos financieros. La variacion que tenemos con
26  respecto a 2023 basicamente se debe a los movimientos que hemos estado teniendo por
27  creadores de mercado. También, relacionado con inversiones estan los pasivos, principalmente
28 las obligaciones con entidades financieras, que ahi tenemos un 88%, de estos, ¢51.000 millones
29 son en el MIL del Banco Central y tenemos un 12% que es una linea de crédito con el Banco
30  Nacional, que eso representa US$11,3 millones. A nivel de lo que es el patrimonio, las cifras
31  practicamente que no tuvieron variacion con respecto a 2023. En el caso del estado de
32  resultados, estos son los numeros que tuvimos para el periodo 2024, un resultado operacional
33  bruto en ¢3.989 millones, fue un 7% por encima de lo que se generd en el 2023. Gastos
34  administrativos por {4.205 millones, estos tuvieron una variacién de un 14%. En el caso del
35  resultado financiero este tuvo un resultado favorable de un 9%, para cerrar en ¢2.650 millones
36  netos. En comparaciéon con 2023, las tasas de interés del mercado tanto en mercado local como
37 en el internacional han tenido su tendencia a la baja y eso ha hecho que tanto el ingreso sea
38  menor; pero, el gasto financiero todavia ha bajado mucho mas, ese es el efecto favorable que
39 tenemos para este 2024. Lo que son estimaciones por la parte de deterioro de activos, el tema
40  de la pérdida esperada de inversiones fue solo ¢7 millones y ¢3 millones que se reversaron de
41  provisiones de periodos anteriores, practicamente que el efecto en 2024 es muy bajo en
42  comparacion con 2023, que si tuvo una afectacion de casi ¢240 millones. Finalmente, luego de
43  aplicar lo que son todos los impuestos y contribuciones parafiscales, la utilidad es de ¢1.557
44  millones y si a esos {1.557 le sumamos el efecto de la valuacion de las inversiones que estan
45  disponibles para la venta, el resultado ya integral total que vamos a tener es de ¢1.571 millones.
46  Anivel de lo que es el patrimonio, el efecto principal que tenemos en 2024 fue la distribucién de
47  dividendos al Banco Nacional por ¢1.600 millones, esto representé alrededor del 98% de las
48 utilidades que se generaron en el 2023. Finalmente, cerramos con un patrimonio de ¢15.687
49  millones. Y en materia de resumen, los estados auditados tienen unas reclasificaciones que
50  corren los auditores externos cada afio, esas reclasificaciones son en el neteo del Impuesto sobre
51 la Rentay en el neteo también de lo que es el impuesto de renta diferido, en total fueron {879
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millones que netean en el activo y en el pasivo, respectivamente, y en el caso del estado de
resultados lo que se netea es el diferencial cambiario tanto de ingreso como de gasto, para
presentar un neto, eso representd estos ¢1.245 millones y, como ustedes pueden ver, no hay
ninguna diferencia, de ahi con lo que indica don Maynor que no se corrieron ajustes a la utilidad
gue reportamos en 2024, sino nada mas una reclasificacién de partidas, para efectos de
presentacion. Y eso es lo que tenemos con los estados financieros, si tuvieran alguna consulta
con mucho gusto”.
La directora Bujdn Boza menciond: “Muchas gracias, Carlos. éAlgin comentario de los
9 directores?”. En virtud de que no los hubo, menciond: “Gracias. Bueno, yo nada mas quiero
10  también dejar constancia que fuimos notificados por parte del Comité Corporativo de Auditoria
11  de que estos estados financieros fueron debidamente revisados y es una documentacion que fue
12  compartida con los sefiores directores, me parece que es importante dejarla constando en esta
13  sesion, para darle la fortaleza de todas las revisiones que implican estos estados financieros. Si
14  no hay ningln otro comentario, corresponde aprobar los estados financieros auditados y que
15 sea un acuerdo en firme para proceder a circularlos a las entidades regulatorias y lo que
16  corresponda”.
17  Los sefores directores manifestaron su anuencia.
18  Resolucién
19 Considerando: i) lo dispuesto en el Reglamento sobre Gobierno Corporativo, aprobado por el
20  Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero; ii) lo normado en el Acuerdo Sugef 31-
21 04, Reglamento relativo a la informacion financiera de entidades, grupos y conglomerados
22 financieros; iii) lo establecido en el Reglamento de Informacion Financiera, iv) lo sefialado en el
23  articulo 4., inciso 12) de la Directriz n.° 099-MP, Revisidn de las funciones de drganos de direccion
24 y fortalecimiento de su rol estratégico en las empresas propiedad del Estado e instituciones
25  auténomas, y v) la resolucion tomada por el Comité Corporativo de Auditoria en el articulo 9.°,
26  sesidn 343, celebrada el 20 de febrero del 2024, POR VOTACION NOMINAL Y UNANIME SE
27  ACORDO EN FIRME: 1) aprobar el informe y la opinién sin salvedades de los estados financieros
28 auditados individuales de BN Valores, Puesto de Bolsa, S. A., al 31 de diciembre del 2024, con el
29  respectivo Informe de los Auditores Independientes, emitido por la firma KPMG, S. A. 2) Encargar
30 ala presidenta de este drgano colegiado, sefiora Monserrat Bujan Boza, presentar los estados
31 financieros auditados ante la Asamblea de Accionistas de BN Valores Puesto de Bolsa, S. A., para
32  surespectiva valoracion, tal y como lo establece el estatuto de esta sociedad y el articulo 155.°
33 del Cddigo de Comercio. 3) Tener por presentados los siguientes documentos: i) Carta a la
34  Gerencia; ii) Informacion Suplementaria; iii) Informe sobre los sistemas automatizados de
35  Tecnologias de Informacidn, todos al 31 de diciembre del 2024, emitidos por la firma KPMG, S.
36 A, iv) la exposicion de la Administracion denominada BN Valores, andlisis Estados Financieros
37 al31dediciembre del 2024, y v) |a carta del 17 de febrero del 2025, suscrita por el sefor Ricardo
38  Araya Jiménez, auditor general del Banco Nacional, relativa al acuerdo tomado por el Comité
39  Corporativo de Auditoria en el articulo 9.°, sesién 343, celebrada en la misma fecha, en la que
40  se tuvo por presentada la exposicion del despacho de auditores externos KPMG, S. A., y el
41  documento de la Administracion sobre el andlisis de dichos estados financieros. 4) Trasladar a la
42  Gerencia General de esta sociedad la citada Carta a la Gerencia, para lo que corresponda.
43  Nota: se dejo constancia de que los sefiores directores acordaron la firmeza de este acuerdo de
44  forma nominal y undnime, de conformidad con lo que dispone el inciso 2) del articulo 56.° de la
45  Ley General de la Administracion Publica.
46  Comuniquese Gerencia General y Auditoria Interna.
47 (c.z.Q))

W10 Ut~ Wb
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1 ARTICULO 5.°
2
3  Como ultimo punto del orden del dia, la directora Montserrat Bujan Boza sefialé: “Como ultimo
4  punto de agenda, la verificacidn final del audio y video”.
5  Lasenora Vega Arias indicd: “Si, sefiora; sin ningun problema”.
6  Ladirectora Bujan Boza expresd: “Bueno, muchisimas gracias. Buenos dias a todos”. De seguido,
7  dio por finalizada la sesion.
8 (M.B.B.)
9
10 ARTICULO 6.°
11

12 Se dejé constancia de que, durante el conocimiento y deliberacién de los asuntos consignados
13  en la presente acta, se contd con la participacion del sefior Carlos Zamora Quesada, gerente
14  financiero administrativo de BN Valores, Puesto de Bolsa, S.A.

15
16
17  Alas once horas con trece minutos se levanto la sesion.
18
PRESIDENTA SECRETARIO
MAP. Montserrat Bujan Boza MBA., M.Sc. Melvin Garita Mora
Segun el articulo 9 de la Ley 8454: “Los documentos y las comunicaciones suscritos mediante firma digital,
tendrdn el mismo valor y la eficacia probatoria de su equivalente firmado en manuscrito.”
19
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