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1 BN VALORES, PUESTO DE BOLSA, S. A.
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3 N2 501
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5  SanJosé, Costa Rica, miércoles diecisiete de junio del dos mil veinticuatro, a las catorce horas.
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7 SESION ORDINARIA
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9 Asistencia:
Directivos: MAP. Montserrat Bujan Boza, presidenta
MBA. José Manuel Arias Porras, vicepresidente
M.Sc. Melvin Garita Mora, secretario
Sr. Rodolfo Gonzéalez Cuadra, tesorero
Lic. Luis Carlos Mora Oconitrillo, vocal
Fiscal: Lcda. Jessica Borbdn Guevara
Gerente General a.i.: Lic. Carlos Zamora Quesada
Auditor Interno: Lic. Carlos Rodriguez Gomez
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Asesor Legal Junta Directiva General del  Lic. Rafael Angel Brenes Villalobos
BNCR:
Subsecretaria General: Lcda. Sofia Zufiiga Chacdn

ARTICULO 1.°

Conforme lo establecido en el articulo 56.1 de la Ley General de Administracién Publica, que
dispone la responsabilidad de los miembros de verificar que las sesiones se estén grabando en
audio y video, se deja constancia de que se verificd el inicio de grabacion de audio y video.

ARTICULO 2.°

La presidenta de este directorio, sefiora Montserrat Bujan Boza, indicd “Aqui tengo una propuesta
para modificar el punto 3.d, que tiene que ver con la politica de carteras de inversidn. Revisando
el documento que nos mandaron y revisando el acta y lo discutido en la sesién anterior hay
algunos temas que todavia no estan incorporados y esto porque revisamos el acta después de
haber enviado el documento. Entonces, yo les quiero proponer que saquemos el tema; pero,
necesitamos hacer una sesidn para ver este tema especificamente, entonces, después estariamos
convocando a una sesion tal vez extraordinaria rapida, para que la Administracion no se atrase
tanto. Y si alguno tiene alguna observacién que haya visto en la documentacién la podemos ver
al final de la sesién o en este momento, como gusten, para que la Administracion también la
tome en consideracion. Entonces, eso seria, proponerles sacar este tema de agenda y estariamos
convocando una sesion extraordinaria”.

El director Arias Porras externd: “Perdonad, para estar claro, é cudl es el tema de agenda que vamos
a retirar?”.

La directora Bujan Boza respondio: “3.d. de la politica de inversion”.

El director Gonzalez Cuadra sefiald: “Aquel que cada vez que lo explicaban entendiamos menos,
por mas que lo explicaba no lo entendia, por lo menos yo”.

La directora Bujan Boza apuntd: “Segun las observaciones tiene mucho que ver con, digamos, tal
vez la mas importante tiene que ver con la categorizacion de los riesgos de las inversiones, si son
moderados, conservadores, agresivos. Habiamos quedado de incorporar la normativa que estd
vigente en esta politica y traer un poquito mas de referencia al tema. Entonces, si gustan, al final
de la sesion, si tienen alguna observacion del tema lo incorporamos. éLes parece?”.
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1  Los sefiores directores estuvieron de acuerdo.
2 Ladirectora Bujan Boza dijo: “Gracias”.
3  Resolucién
4  POR VOTACION NOMINAL Y UNANIME SE ACORDO: aprobar el orden del dia de la presente
5  sesion ordinaria nimero 501 de BN Valores, Puesto de Bolsa, S. A., considerando la propuesta
6 formulada por la directora Bujan Boza en esta ocasidn, en el sentido de posponer, para una
7  proxima sesidn, el conocimiento y la valoracidon del punto 3.d Politicas Carteras de Inversion
8 Modelo del orden del dia, a la espera de que la Administracién incorpore las observaciones
9 sefaladas por los sefiores directores que se encuentran pendientes.

10 (M.B.B.)

11

12 ARTICULO 3.°

13

14  Con respecto al acta de la sesion anterior, la presidenta de este directorio, sefiora Montserrat
15  Bujdn Boza, preguntd: ¢ Alguna observacion?”.

16  El director Gonzdlez Cuadra indicé: “No de mi parte”.

17  El director Mora Oconitrillo dijo: “Yo no tengo”.

18  El director Arias Porras indicé: “No”.

19  Ladirectora Bujan Boza externd: “Gracias”.

20  Resolucién

21  POR VOTACION NOMINAL Y UNANIME SE ACORDO: aprobar el acta de la sesién ordinaria n.°
22 500, celebrada el 5 de junio del 2024, de BN Valores, Puesto de Bolsa, S.A.

23 (M.B.B.)

25 ARTICULO 6.°

27  El gerente general a.i., sefior Carlos Zamora Quesada, presentd una solicitud para disfrutar
28  vacaciones del 2 al 5 de julio del 2024.

29  Ladirectora Bujan Boza dijo: “Del 2 al 5 de julio, y quedaria quién de...”.

30  El sefior Zamora Quesada respondié: “Quedaria dofia Verania Rodriguez a cargo”.

31 Ladirectora Bujan Boza indicé: “Esta bien. ¢ De acuerdo?”.

32  Los sefores directores estuvieron de acuerdo.

33  Resolucién

34 POR VOTACION NOMINAL Y UNANIME SE ACORDO: 1) autorizar vacaciones al sefior Carlos
35  Zamora Quesada, gerente general a.i. de BN Valores, Puesto de Bolsa, S. A., del 2 al 5 de julio del
36 2024, ambos dias inclusive, con cargo al periodo correspondiente. 2) Nombrar, en consecuencia,
37  alasefora Verania Rodriguez Salazar, gerente comercial de BN Valores, Puesto de Bolsa, S.A.,
38 como Gerente General interina de la sociedad, con las atribuciones inherentes al cargo, del 2 al
39  5dejulio del 2024.

40 Comuniquese a Gerencia General y sefiora Verania Rodriguez Salazar.

41 (c.z.Q)

43 ARTICULO 7.°

45  Elauditor interno, seior Carlos Rodriguez Gémez, presento el oficio Al-015-2024 del 12 de junio
46  del 2024, suscrito por él, mediante el cual solicita autorizacién para disfrutar de vacaciones del
47 21 al 28 de junio del 2024, con cargo al periodo correspondiente.

48  Ladirectora Bujan Boza dijo: “Don Carlos Rodriguez también de vacaciones, del 21 al 28 de junio,
49  siestan de acuerdo. ¢Y queda?”.

50  El seior Rodriguez GOmez externd: “Patricia Zamora”.

51  Ladirectora Bujan Boza indicd: “Gracias”.
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Los sefiores directores mostraron su anuencia.

Resolucién
Considerando la solicitud presentada mediante el oficio Al-015-2024 del 12 de junio del 2024,
POR VOTACION NOMINAL Y UNANIME SE ACORDO: 1) autorizar vacaciones al sefior Carlos
Rodriguez Gémez, auditor interno de BN Valores, Puesto de Bolsa, S. A., del 21 al 28 de junio del
2024, con cargo al periodo correspondiente. 2) Encargar a la Auditoria Interna tomar las
previsiones del caso para la debida atencidn de los asuntos de esa dependencia durante la
ausencia del sefior Rodriguez Gémez.

9 Comuniquese a Auditoria Interna.
10 (C.R.G.)

W10 Ut~ Wb

12 ARTICULO 10.°

14  El gerente general a.i., sefor Carlos Zamora Quesada, mediante el resumen ejecutivo 501-4.b,
15  de fecha 17 de junio del 2024, presentd el informe de los estados financieros de BN Valores,
16  Puesto de Bolsa, S. A., a mayo del 2024, que se componen del balance general, balance general
17 mensual, estado de resultados, estado de resultados mensual, estado de cambios en el
18  patrimonio; detalle de cuentas del balance general y del estado de resultados, y de las inversiones
19 en instrumentos financieros y detalle de cuentas de orden. Asimismo, se anexa el refrendo de
20  esos estados financieros, emitido por la Auditoria Interna en el oficio Al-16-2024 del 12 de junio
21  del 2024, suscrito por el sefior Carlos Rodriguez Gémez, auditor interno.

22 El sefior Zamora Quesada indicé: “Tenemos aqui lo que es el balance general de corte del mes de
23 mayo, en donde, basicamente, a nivel de inversiones no tuvimos ninglin movimiento, se
24  comportan estables. Si hay movimientos a nivel de lo que son disponibilidades y cuentas por
25  pagar, basicamente, son los saldos a favor de los clientes que estos tienden o a subir o a bajar
26  dependiendo del corte de mes que tengamos. Si tuvimos un incremento en el tema de
27  acumulacién de intereses por cobrar, en mayo hubo varios vencimientos de la cartera de
28  inversiones, entonces, eso nos reacomodo este tema de las cuentas de productos por cobrar, por
29 lo demas el balance se comporta de manera estable, no hay nada relevante que comentar mas
30 ahi. En el estado de resultados tenemos los ingresos de operacién de mayo con 448 millones. Si
31 lo comparamos con abril, en abril habian ¢480 millones y se recuerdan que en abril recibimos
32 ¢80 millones que vinieron de los dividendos de Bolsa, entonces, si lo comparamos sin ese efecto,
33  tenemos casi 50 millones que logramos generar de mas en la parte de ingresos operativos para
34 el mes de mayo, estamos llegando a un acumulado de 2.200 millones contra ¢2.344 millones,
35  que erala meta del corte de mayo, estamos un 6% por debajo de lo que es el cumplimiento de la
36  meta. A nivel de los gastos operativos, esos estan controlados, solo se estan desviando un 1% con
37  respecto al cumplimiento de la meta. En partes relacionadas, mas bien, hemos estado pagando
38  un poquito menos de lo que estdbamos previstos y en provisiones tenemos un acumulado de
39  ¢201 millones para el corte del mes de mayo. Ahi estamos con una desviacion de un 8%. A nivel
40  de lo que es el margen financiero estamos llegando a ¢1.090 millones en el acumulado contra
41  ¢1.063, que es la meta. Aqui si estamos superando la meta en un 2%, mucho por la reduccién de
42  lo que ha sido el costo financiero, la reduccién de tasas que hemos tenido a nivel del MIL,
43  principalmente. Luego, a nivel del diferencial cambiario, practicamente, el efecto sigue siendo
44  muy neutro, nosotros, al tener una posicién muy baja en délares, entonces, nos permite no tener
45  esos efectos. A nivel de lo que es el gasto administrativo, tenemos ¢1.640 millones al cierre de
46  mayo en total contra ¢1.709, que es la meta, estamos aqui con un 4% por debajo, mas bien, del
47  tema de gastos. La utilidad neta ¢139 millones fue lo que generamos en el mes de mayo y
48  estamos llegando a un acumulado de ¢703 millones, un 4% por encima de lo que teniamos a
49  mayo del 2023, y, si nos comparamos con la meta de 2024, estamos con un 9% de desviacién en
50  este momento. Esas serian las cifras de los estados financieros. La rentabilidad a este momento
51  esdeun 9,90% con estos datos que tenemos”.
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1  Ladirectora Bujan Boza indicd: “Mi comentario es que yo creo que a nivel de... Bueno, no es un
2  comentario, es solo que estamos rezagados en términos de ingresos y, nuevamente, el mensaje
3  ala parte comercial es una reaccidon un poquito, no sé, mas rapida con los planes, con todo lo
4  gue hemos hablado, porque no le estamos llegando a la meta. Mds adelante, cuando veamos el
5 tema de desempeiio, esto se ve reflejado en el tema de eficiencia, que también estd con un
6 desempeiio con respecto a la meta no muy alegre; pero, yo si creo que deberia de redoblarse, de
7  alguna manera, la exigencia al area comercial para el tema de ingresos por comisiones. Entiendo
8 que es el tema también del efecto tipo cambio y demas; pero, no estamos llegando a esa parte.
9  Luis Carlos y don José”.
10  El director Mora Oconitrillo indicé: “Una pregunta, Carlos. Ahi en los gastos de personal hay un
11  incremento de abril a mayo de ¢25 millones, que en un cuadro posterior dice que son gastos
12 externos. ¢A qué se refiere ese concepto?”.
13  Elseifor Zamora Quesada manifesté: “Mas bien, don Luis, en gastos de personal es por el variable,
14  entonces, si vimos en abril teniamos una base de ¢400 millones que generamos de comisiones,
15  en mayo fueron 448 millones, entonces, al subir el ingreso de comisiones me sube el gasto
16  variable, ese es el efecto de lo que nos estd dando esa situacion”.
17  Eldirector Mora Oconitrillo indicd: “En una parte lei gastos externos y no conozco ese concepto”.
18  El sefior Zamora Quesada dijo: “Bueno, no lo...”.
19  Eldirector Mora Oconitrillo expreso: “Yo creo que fue una ampliacién en las notas o en el informe,
20  mas bien, en el reporte que hacen ustedes, que habla de gastos externos”.
21  El sefor Zamora Quesada dijo: “Solo que gastos externos estaria en gastos generales, bueno,
22 deberia estar ahi”.
23  Ladirectora Bujan Boza consulté: “éA qué se refiere ese concepto de gastos externos?”.
24  Elsefior Zamora Quesada indicé: “Tendria que revisarlo, dofia Montserrat, porque no lo tengo yo
25 aqui”.
26  El director Arias Porras externd: “Bueno, tenia otra pregunta; pero, ahora voy a montarme en la
27  respuesta Ultima de don Carlos. Lo que usted dijo es que como el Puesto recibid mas comisiones,
28  pagd mas comisiones a los vendedores”.
29  El sefior Zamora Quesada afirmad: “Si, sefior”.
30  Eldirector Arias Porras agregd: “O.K.; pero, tenemos en gastos de personal un incremento de ¢25
31  millonesy en ingresos de operacion tenemos una reduccién de ¢32 millones”.
32  Elsefior Zamora Quesada indicd: “Pero, don José Manuel, si usted le quita a los 480 millones los
33 ¢80 millones en dividendos que recibimos de la Bolsa, ese dinero no sumé a los corredores”.
34  Eldirector Arias Porras consultd: “éEse dinero estaba en abril?”.
35  El sefior Zamora Quesada menciond: “Exactamente, entonces, ahora, si comparamos, subimos
36  en ¢50 millones los ingresos de comisiones y el gasto de personal lo subimos solo en ¢25”.
37  El director Arias Porras manifestd: “Y el margen financiero, esa es la pregunta que tenia antes,
38 ¢el margen financiero por qué bajo ¢29 millones casi?”.
39  Elseior Zamora Quesada explicd: “Si, eso pasd, don José Manuel, porque en abril hubo un ajuste
40 de lo que fue la tasa de politica monetaria y también se ajustaron las tasas de los titulos que
41 tenemos en el portafolio, que son tasa ajustable, entonces, eso nos generd un ajuste en el mes
42  de abril y por eso es que ya en mayo ya no lo vemos, y por eso hay esa diferencia de 28 millones;
43  pero, se viene comportando, mds bien, ya estable del tema de generacién de margen financiero”.
44  Ladirectora Bujan Boza dijo: “Melvin”.
45  El director Garita Mora indicé: “Ya con las Ultimas observaciones de José Manuel y de don Luis
46  Carlos ya me responden”.
47 La directora Bujan Boza externd: “Estoy viendo en el reporte que gastos por servicios externos
48 estd en la pagina 8 de la nota 5 de gastos generales, ésera ese, don Luis Carlos?”.
49  El director Mora Oconitrillo dijo: “Si, creo”.
50  Ladirectora Bujan Boza agregd: “Pasa de 2,6% a 9,6% en mayo”.
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El director Mora Oconitrillo indicd: “Si, a mi lo que me llamé la atencién fue el nombre, que no
lo ubico”.

El sefior Zamora Quesada indicd: “No, lo Unico que hemos estado pagando por servicios externos
es la parte de la asesoria tributaria, que estamos trabajando para la defensa del reclamo a
Hacienda, eso es lo que tenemos ahi”.

La directora Bujan Boza sefald: “Tal vez, si nos lo aclara para la préxima sesidon para que quede”.
El sefior Zamora Quesada afirmé: “Si, sefiora”.

La directora Bujan Boza mencioné: “Continuamos”.

9  El sefior Zamora Quesada externd: “Sobre la parte de contribucidn al Conglomerado, entonces,
10  estamos asi, de los @703 millones de utilidades que tenemos en este momento, hay
11  practicamente que ¢500 millones mas, casi 557 millones mas que le estamos aportando al
12 grupo. Obviamente, el principal aporte lo tiene fondos de inversidn por la comercializacidon de
13  fondos, que son esos ¢386 millones que ustedes ven ahi y por lo que es la linea de crédito que
14  tenemos con el Banco, le estamos aportando ¢103 millones y, bueno, aqui esta el refrendo de la
15  Auditoria Interna de los estados financieros de este mes de mayo y, luego, también el informe de
16  reportos, sigue la tendencia de reduccion del tema de saldos de reportos. Por lo general, por la
17  mayor parte de los participantes del mercado, si lo comparamos con hace 12 meses, este saldo
18  estd bajando un 35%. Obviamente, ahi es condiciones, porque las tasas de financiamiento estdn
19 carasy los clientes estan decidiendo mejor no usar este mecanismo, y lo otro que es interesante
20  es que el 80% de las transacciones que se generan son en ddlares. Eso es lo que tendriamos a
21 nivel de los estados financieros, dofia Montserrat. ¢ Algiin comentario adicional?”.

22 Ladirectora Bujan Boza dijo: “Yo no tengo comentarios adicionales”.

23  Eldirector Arias Porras sefiald: “Yo tampoco”.

24  Ladirectora Bujan Boza indicd: “Entonces, damos por conocidos los estados financieros del mes
25  de mayo”.

26  Resolucién

27  POR VOTACION NOMINAL Y UNANIME SE ACORDO: tener por presentado el resumen ejecutivo
28  501-4.b, de fecha 17 de junio del 2024, al cual se anexan el informe de los estados financieros
29  de BN Valores, Puesto de Bolsa, S. A., a mayo del 2024, que cuenta con el refrendo de la Auditoria
30 Interna de dichos estados financieros, consignado en el oficio Al-16-2024 del 12 de junio del
31 2024, suscrito por el sefior Carlos Rodriguez Gémez, auditor interno. Es entendido que la
32  Gerencia General brindard, en la préoxima sesién que celebre este drgano colegiado, una
33  aclaracion sobre el punto relacionado con la nota referente a gastos externos, de conformidad
34  con lo solicitado en esta oportunidad por los directores Bujan Boza y Mora Oconitrillo

35 Comuniquese a Gerencia General.

36 (C.z.Q)

W10 Ut~ Wb

38 ARTICULO 12.°

40  El auditor interno, sefior Carlos Rodriguez Gémez, presentd el resumen ejecutivo 501-4.d, de
41  fecha 17 de junio del 2024, al cual se adjuntan, para conocimiento de este érgano colegiado, los
42  siguientes documentos: i) cuadro comparativo (abril 2024-mayo 2024) y cuadro resumen sobre
43  laverificacion del cumplimiento de los indicadores normativos establecidos en el Reglamento de
44  Gestidn de Riesgos y ii) detalle de verificacidon del cumplimiento de ese Reglamento, con datos a
45  mayo del 2024.

46  El seifor Rodriguez Gémez explicd: “Estos son los resultados de los indicadores que mide el
47 Reglamento de Gestion de Riesgos, hay cumplimiento en todos los indicadores. Tenemos un
48  capital base de ¢13.917 millones, requerimientos de capital por ¢6.042 millones, lo que nos da
49  una relacion de 2,3 veces y tenemos una relacion de saldo abierto ajustado por riesgo de 2,46
50  veces. Ahi lo que establece la normativa es un maximo de 25 veces. El nivel de endeudamiento
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lo tenemos en el 3,07 veces y el limite normativo permitido es de 4 veces. Entonces, en todos los

aspectos se estd cumpliendo con lo que establece el Reglamento de Gestién de Riesgos”.

La directora Bujan Boza dijo: “Sigue otro cuadro”.

El sefior Rodriguez Gdmez comentd: “Ahi, bdsicamente, lo que se muestra es que el capital base

tuvo una disminucion de ¢106 millones, principalmente en las partidas que deducen ese capital

base, principalmente porque en los activos restringidos el saldo crecié en {47 millones y el gasto

pagado por anticipado también crecié en 56 millones. Estas como son partidas que restan al

capital base, si se da un incremento en el saldo, mas bien lo que hace es rebajar el capital base.
9  Esoseria”.

10  La directora Bujan Boza sefialé: “O.K., bueno, damos por conocida esta informacidén. ¢Alguna

11  pregunta?”.

12 Los directivos no formularon mas consultas al respecto.

13  Resolucién

14 PORVOTACION NOMINAL Y UNANIME SE ACORDO: tener por presentado el resumen ejecutivo

15  501-4.d, de fecha 17 de junio del 2024, al cual se adjuntan los siguientes documentos: i) cuadro

16  comparativo (abril 2024-mayo 2024) y cuadro resumen sobre la verificacién del cumplimiento

17  delos indicadores normativos establecidos en el Reglamento de Gestion de Riesgos vy ii) detalle

18  de verificacién del cumplimiento de ese Reglamento, con datos a mayo del 2024.

19 Comuniquese a Auditoria Interna.

20 (C.R.G))

W10 Ut~ Wb

22 ARTICULO 13.°

24  Como ultimo punto de la agenda, la presidenta de este directorio, sefiora Montserrat Bujan Boza,
25  preguntd: “éNo tenemos pendientes?”.

26  Lasenora Zuiiga Chacdn respondid: “No, sefiora”.

27  Ladirectora Bujan Boza sefiald: “Hoy salieron un montén. Entonces, verificamos la grabacién”.
28  Lasenora Zuiiga Chacdn indicé: “Grabamos sin inconvenientes”.

29  Ladirectora Bujan Boza externd: “Bueno, muchas gracias a todos, buenas tardes”.

30 (M.B.B)
31
32  Alas dieciséis horas con dieciocho minutos se levantd la sesion.
33
PRESIDENTA SECRETARIO

MAP. Montserrat Bujan Boza M.Sc. Melvin Garita Mora

Segun el articulo 9 de la Ley 8454: “Los documentos y las comunicaciones suscritos mediante firma digital,
tendran el mismo valor y la eficacia probatoria de su equivalente firmado en manuscrito.”

34
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