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1 BN VALORES, PUESTO DE BOLSA, S. A.
2
3 N2 496
4
5  San José, Costa Rica, miércoles diecisiete de abril del dos mil veinticuatro, a las catorce horas.
6
7 SESION ORDINARIA
8
9  Asistencia:
Directivos: MAP. Montserrat Bujan Boza, presidenta
MBA. José Manuel Arias Porras, vicepresidente
Sr. Rodolfo Gonzalez Cuadra, secretario ad hoc
Lic. Luis Carlos Mora Oconitrillo, vocal
Gerente General a.i.: Lic. Carlos Zamora Quesada
Auditor Interno: Lic. Carlos Rodriguez Gomez
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Asesor Legal Junta Directiva General del  Lic. Rafael Angel Brenes Villalobos
BNCR:
Secretaria General: Lcda. Cinthia Vega Arias

ARTICULO 1.°

Se dej6é constancia de que el sefior Melvin Garita Mora, subgerente general de Estrategia no
participd en la presente sesidn por cuanto se encuentra atendiendo otros asuntos urgentes
propios de su cargo. Ante la ausencia del director Garita Mora, el director Rodolfo Gonzélez
Cuadra fungié como secretario ad hoc de esta Junta Directiva.

ARTICULO 2.°

Se dejé constancia de que la fiscal de esta subsidiaria, sefora Jessica Borbdn Guevara, no
participé en la presente sesion por cuanto disfruta de vacaciones.

ARTICULO 3.°

En atencién al articulo 56.1 de la Ley General de Administracion Publica, que dispone la
responsabilidad de los miembros de verificar que las sesiones se estén grabando en audio y video,
la presidenta del directorio, sefiora Montserrat Bujan Boza, expreso: “Buenas tardes a todos. Hoy
es la sesion numero 496 de BN Valores, es una sesion ordinaria, es presencial y al ser las 2:01
p.m. iniciamos con el primer punto que es la verificacién de audio y video”.

La sefiora Vega Arias confirmd: “Ya estamos grabando”.

(M.B.B.)
ARTICULO 4.°

La presidenta de este directorio, sefiora Montserrat Bujan Boza, indicé “El 2.a tiene que ver con
la aprobacion del orden del dia, si alguno tiene algin comentario”.

Los directivos manifestaron estar de acuerdo en aprobar el orden del dia.

Resolucion

POR VOTACION NOMINAL Y UNANIME SE ACORDO: aprobar el orden del dia de la presente
sesion ordinaria nUmero 496 de BN Valores, Puesto de Bolsa, S. A.

(M.B.B.)
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ARTICULO 5.°

Con respecto al acta de la sesidon anterior, la presidenta de este directorio, sefiora Montserrat
Bujan Boza, expresé: “Pasamos a la aprobacion del acta 495. ¢ Alguna observacidon?”.
El director Mora Oconitrillo dijo: “Yo tengo una observacion de forma. Estd mala la fecha, le
pusieron un dia que no existe”.
La directora Bujan Boza indicé: “Corregimos la fecha, entonces”.
La sefiora Vega Arias externd: “Si, sefiora”.

9  Resolucién
10 POR VOTACION NOMINAL Y UNANIME SE ACORDO: aprobar el acta de la sesién ordinaria
11  numero 495 celebrada el 2 de abril del 2024, con la correccidn solicitada en esta ocasién por el
12 sefior Luis Carlos Mora Oconitrillo.
13 (M.B.B.)
14 ARTICULO 6.°
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16  La presidenta de este directorio, sefiora Montserrat Bujdn Boza, dijo: “El tercer tema de
17  Generalidades seria temas de la Presidencia, Directores, Gerencia General o Auditor Interno.
18  ¢Algun tema?”.

19  El director Gonzalez Cuadra dijo: “Yo no”.

20  El sefior Rodriguez Gomez indicd: “De mi parte no”.

21  Ladirectora Bujdn Boza preguntd: “éDon Carlos?”.

22  El sefior Zamora Quesada respondid: “No”.

23  Ladirectora Bujan Boza dijo: “Yo tampoco”.

24 (M.B.B.)

26 ARTICULO 9.°

28  El gerente general a.i., senor Carlos Zamora Quesada, mediante el resumen ejecutivo 496—4.3,
29 de fecha 17 de abril del 2024, presenté el informe de los estados financieros de BN Valores,
30  Puesto de Bolsa, S. A., a marzo del 2024, que se componen del balance general, balance general
31 mensual, estado de resultados, estado de resultados mensual, estado de cambios en el
32  patrimonio; detalle de cuentas del balance general y del estado de resultados, y de las
33  inversiones en instrumentos financieros y detalle de cuentas de orden. Asimismo, se anexa el
34  refrendo de esos estados financieros, emitido por la Auditoria Interna en el oficio Al-09-2024 del
35 11 de abril del 2024, suscrito por el sefior Carlos Rodriguez Gémez, auditor interno.

36  El sefor Zamora Quesada comentd: “Tenemos lo que es el balance general, a nivel de balance
37  general, marzo tiene ya el comportamiento, digamos, normal que veniamos trayendo, tal vez
38  recordarles que en febrero habiamos tenido un caso en particular con un cliente al cual tuvimos
39 que financiarle ¢1.100 millones, eso ya habia quedado resuelto los primeros dias de marzo y ya
40 tenemos, entonces, un balance normal. Saldos de inversiones que son de 62.000 millones, que
41  eslo que veniamos manejando, y saldo a favor de clientes por el orden de los ¢2.000 millones.
42 Ahora la particularidad que tiene marzo, fue que marzo tocé hacer ya la liquidacién del periodo
43  fiscal 2023, entonces, presentamos declaracion final de renta, eso implicd también aplicar
44  alrededor de 800 millones que teniamos por pagarle a Hacienda y esos 800 millones ya habian
45 sido pagados anticipadamente a Hacienda, entonces, lo que hicimos fue netear activos con
46  pasivos, ese fue el movimiento que se refleja a nivel de otros activos y a nivel de cuentas por
47  pagar; todo lo demas normal. En el tema del estado de resultados, tenemos un mes de marzo
48  que nos permitio generar {413 millones en comisiones, aproximadamente. Estos tres primeros
49 meses ese es el promedio que venimos generando, para llegar a ¢1.271 millones en el
50 acumulado, estos ¢1.271 millones estan muy similar a lo que traiamos a marzo del 2023y, si lo
51 comparamos con la meta que teniamos aprobada anteriormente, ahi hay una variacion de un
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1 12% que, digamos, estamos alcanzando un 88%, por decirlo asi. En el tema de provisiones,
2 tuvimos que aplicar ¢36 millones en el mes de marzo, eso nos dio, entonces, ya un resultado
3  operativo de 310 millones. A nivel del margen financiero, viene comportandose de manera
4 bastante estable, en el orden de los ¢$210 millones, estamos llegando a un acumulado de ¢612
5  millones, tuvimos un leve efecto por el ajuste de tipo de cambio, que fueron ¢3.7 millones. Y a
6  nivel de lo que son gastos administrativos estamos con un 8% por debajo de la parte de
7  proyeccion, y también silo vemos en comparacién con marzo del 2023, tiene un comportamiento
8  muy similar. Lo légico es que si nos estamos comportando similar en ingresos, que el gasto, en
9 estecaso por ser variable, también tenga el mismo comportamiento. Finalmente, la utilidad neta
10  de marzo se puede 120 millones y estamos con ¢370 millones en el acumulado, estos ¢370
11 millones en el acumulado, nos estan dando de momento, una rentabilidad del 9,90%".
12 Ladirectora Bujan Boza consultd: “Carlos, éa qué se refiere gastos con partes relacionadas que
13  aumenta?”.
14  El sefior Zamora Quesada respondié: “Aja, gastos con partes relacionadas ahi tenemos todos los
15  servicios que nos da el Banco, todos los servicios de Tecnologia, tenemos los servicios de
16  Secretaria, los servicios de Riesgo”.
17 La directora Bujan Boza consulté: “éY por qué aumentan?”.
18  El sefior Zamora Quesada respondid: “La variacién que tenemos con respecto a lo que traiamos
19 anteriormente es un cobro adicional que nos hizo la Secretaria, porque en febrero, como hubo
20  sesiones extraordinarias, tanto a nivel de plan estratégico, como de estados auditados, entonces,
21  nos subid la tarifa”.
22  Ladirectora Bujan Boza expreso: “O.K., pero, volveriamos a los 8 millones, que es lo que hemos
23  venido...”.
24  El sefior Zamora Quesada dijo: “Mas bien, doifia Montserrat, el promedio deberia andar en unos
25  ¢10,0 millones, lo que ha pasado es que en los primeros dos meses veniamos con menos, porque
26  todavia ahi falta agregarle lo que nos cobra la Auditoria interna por los estudios de Tl, que, mas
27 o menos, son como tres en el afio. Entonces, a veces, nos lo cobran en algin momento del afio,
28  pero, ese es el promedio, unos ¢10,0 millones”.
29  El director Mora Oconitrillo externd: “Nada mads por curiosidad, entonces, las sesiones de Junta
30  Directiva virtuales nos salen mas barato que las presenciales”.
31  El sefior Zamora Quesada indicd: “No sé. ¢ Cinthia?”.
32  Lasefiora Vega Arias manifestd: “Si, asi es”.
33  El director Mora Oconitrillo sefiald: “Importante ese detalle”.
34  Elseifor Zamora Quesada agregd: “Sin embargo, también hay parte del tiempo de redaccion que,
35  esosino baja, independientemente como sea”.
36  Ladirectora Bujan Boza sefialé: “Entonces, entre menos hablemos también, menos tiempo”.
37  El sefior Zamora Quesada menciond: “Esta es la contribucidon que tenemos para lo que es el
38  Conglomerado, de los {370,0 millones que nosotros estamos generando, 160 millones le
39  contribuimos a BN Fondos, estamos con 10 millones a la parte de custodia y a fiduciaria ¢4,0
40 millones y esto es lo que le venimos pagando en transferencia, que serian de estos (28,0
41  millones, tengo 20,0 millones que me genera el Banco a mi por el cobro del servicio de custodia
42 vy los otros es lo que le pagamos al Banco. Y en el tema de la linea de crédito, los intereses que le
43  venimos pagando al Banco por el uso de la linea de crédito, que son esos 60,0 millones, eso nos
44  lleva a estar contribuyendo en ¢600,0 millones, casi el doble de lo que genere en contribucion”.
45  El director Arias Porras consultd: “éEsos ¢159,0 millones que aparecen como comercializaciéon de
46 BN Fondos equivalen a negociaciones que los ejecutivos de BN Fondos hicieron para nosotros?”.
47  El sefior Zamora Quesada explicé: “Es el saldo, por ejemplo, de todo el saldo que tienen nuestros
48  clientes en los fondos de inversidn, fondos de inversidon nos paga a nosotros un porcentaje todos
49 los meses, entonces, estos ¢160,0 millones es lo que se gana BN Fondos”.
50  El director Arias Porras pregunto: “éEn los saldos que fueron originados por Valores?”.
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El sefior Zamora Quesada dijo: “De esos ¢160,0 millones es lo que le queda a BN Fondos libres
después de que nos trasladen a nosotros las comisiones, muy probablemente en el caso de los
vecinos de los que hemos hablado esos ¢160,0 millones los tendria todos el Puesto de Bolsa. Este
es el refrendo de la Auditoria, de los estados del mes de marzo, y en el informe de reportos nada
mas hacerles mencidn de que la estructura en realidad se mantiene, aproximadamente el 25%
de las transacciones son en colones y un 76% vienen en ddlares y, en términos generales, las
posiciones de reportos en el mercado han venido cayendo un 35% en los ultimos 12 meses, esto
es lo que tenemos en estados financieros”.

9  Eldirector Arias Porras acotd: “A ese ritmo en cuatro afios no va a haber reportos, ya el saldo va
10  a estar practicamente en cero”.
11  El sefior Zamora Quesada subrayd: “O pudiera ser que se vuelva a reactivar, es que no es el
12  momento de apalancarse, es lo que se esta dando en este momento”.
13  La directora Bujan Boza indicd: “Bueno, damos por conocido los estados financieros del mes de
14  marzo. Gracias”.
15  Resolucién
16  PORVOTACION NOMINAL Y UNANIME SE ACORDO: tener por presentado el resumen ejecutivo
17 496-4.a, de fecha 17 de abril del 2024, al cual se anexa el informe de los estados financieros de
18 BN Valores, Puesto de Bolsa, S. A., a marzo del 2024, que cuenta con el refrendo de la Auditoria
19 Internade dichos estados financieros, consignado en el oficio Al-09-2024 del 11 de abril del 2024,
20  suscrito por el sefior Carlos Rodriguez Gdmez, auditor interno.
21  Comuniquese a Gerencia General.
22 (c.z.Q)
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24 ARTICULO 12.°

26  El auditor interno, sefior Carlos Rodriguez Gémez, presentd el resumen ejecutivo 496-4.d, de
27  fecha 17 de abril del 2024, al cual se adjuntan, para conocimiento de este érgano colegiado, los
28  siguientes documentos: i) cuadro resumen sobre cumplimiento de los indicadores normativos
29  establecidos en el Reglamento de Gestidn de Riesgos y ii) detalle de verificacion del cumplimiento
30  deese Reglamento, ambos con datos a enero del 2024; y iii) cuadro comparativo de la verificacién
31  del Reglamento de Gestidn de Riesgos.

32  El sehor Rodriguez Gdmez comentd: “Basicamente es repasar los indicadores de cumplimiento
33  del Reglamento de Gestidon de Riesgos, esto es a marzo del 2024. Tenemos un capital base de
34  (¢13.983 millones, requerimiento de capital por ¢5.935,0 millones, esto nos da una cobertura de
35 2,36 veces, la relacion del saldo abierto ajustado por riesgo es de 2,63 veces, ahi el maximo
36  permitido por la normativa es de 25 veces, y también el endeudamiento se ubica en 3,08 veces
37 yel maximo que permite la normativa es de cuatro veces, en este caso se estan cumpliendo con
38  todos los indicadores. Nada mas mencionar que el capital base presenta un incremento de
39  (¢1.200 millones respecto al capital base de febrero, esto se debe principalmente a lo que es la
40  utilidad neta de 121 millones, adicionalmente, una disminucién del saldo de las cuentas por
41  cobrar y una disminucion también del saldo de los gastos pagados por anticipado por (821
42  millones; esto don Carlos lo menciond”.

43  El sefior Zamora Quesada dijo: “Fue exactamente lo de los impuestos y el financiamiento que
44  tuvimos que hacer con el cliente de febrero”.

45  El sefior Rodriguez Gémez externd: “Entonces, basicamente, hay cumplimiento con estos
46  indicadores. No sé si tienen alguna consulta”.

47  Ladirectora Bujan Boza indicd: “Muchas gracias”.

48  Resolucion

49  POR VOTACION NOMINAL Y UNANIME SE ACORDO: tener por presentado el resumen ejecutivo
50 496-4.d, de fecha 17 de abril del 2024, al cual se adjuntan, para conocimiento de este drgano
51  colegiado, los siguientes documentos: i) cuadro resumen sobre cumplimiento de los indicadores
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normativos establecidos en el Reglamento de Gestién de Riesgos vy ii) detalle de verificacion del
cumplimiento de ese Reglamento, ambos con datos a enero del 2024; vy iii) cuadro comparativo
de la verificacion del Reglamento de Gestidn de Riesgos.
Comuniquese a Auditoria Interna.
(C.R.G.)
ARTICULO 13.°
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La presidenta de este directorio, sefiora Montserrat Bujdn Boza indicé: “El punto quinto es la
9  verificacién de la grabacién”.

10  Lasefnora Vega Arias confirmé: “Sin ningun problema”.

11  Ladirectora Bujan Boza sefiald: “Bien, damos por terminada la sesién a las 3:45 p.m.”.

12 (M.B.B.)
13
14  Alas quince horas con cuarenta y cinco minutos se levanté la sesion.
15
PRESIDENTA SECRETARIO AD HOC

MAP. Montserrat Bujan Boza Sr. Rodolfo Gonzdlez Cuadra

Segun el articulo 9 de la Ley 8454: “Los documentos y las comunicaciones suscritos mediante firma digital,
tendrdn el mismo valor y la eficacia probatoria de su equivalente firmado en manuscrito.”

16
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