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Sefores accionistas
BN Valores Puesto de Bolsa, S. A.
Superintendencia General de Valores

Hemos auditado el balance de situacién que se acompafia de BN Valores Puesto de Bolsa, S.A. al 31 de
diciembre del 2005 y 2004 y el estado de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los periodos de un afio terminados en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de 1a administracién de BN Valores Puesto de Bolsa, S.A. Nuestra responsabilidad es
expresar opinion sobre esos estados financieros basados en la auditoria realizada.

Efectuamos la auditoria de acuerdo con normas internacionales de auditoria, que requieren planear y
desarrollar el trabajo para obtener certeza razonable de que los estados financieros estdn libres de
errores significativos. La auditoria incluyé examinar mediante pruebas selectivas, evidencia que
sustenta 10os montos y revelaciones en los estados financieros. Una auditoria también incluye evaluar
los principios contables usados y las estimaciones significativas hechas por la administracion, asi como
la presentacin general de los estados financieros. Creemos que la auditoria practicada proporciona una
base razonable para fundamentar la opinién.

BN Valores Puesto de Bolsa, S. A. ha preparado sus estados financieros de acuerdo con la normativa
emitida por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero y la Superintendencia General
de Valores.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en sus aspectos mas
importantes, la situacién financicra de BN Valores Puesto de Bolsa, S.A. al 31 de diciembre del 2005 y
2004 y el resultado de sus operaciones, los cambi su situacjér financiera y los cambios en su
patrimonio por los periodos de un afio termipados en esas fechas/de acuerdo con la normativa emitida
por el Consejo Nacional de Supervision ¢l Sistema Finandiero y la Superintendencia General de
Valores, como se describe en la nota 2.

San José, Costa Rica
31 de enero del 2006

Diclamen firmado por

José Antonio Lara E, No127
Pol. R-1153 V.30-9-2006
Timbre Ley 6663 ¢1.000
Adherido al original




Despacho Lara Eduarte, s. c.

Activo

Caja y bancos

Valores negociables
Cuentas a cobrar

Intereses y comisiones a cobrar
Gastos pagados por anticipado

Total activo circulante

Mobiliario y equipo, neto
Inversiones permanentes

Otros activos

Impuesto sobre la renta diferido

Total active

Pasivo y patrimonio

Pasivo
Cuentas a pagar

Documentos a pagar

Intereses acumulados por pagar
Impuesto sobre la renta por pagar
Impuesto sobre la renta diferido

Gastos acumulados

Provisiones
Total pasivo

Patrimonio
Capital social

Ganancias en valuacion

Reserva legal

Utilidades acumuladas
Total patrimonio

Total pasiYo y patrimonio

Cuentas de orflen

La

rte integrante de los estage

Il

Cuadro A
BN Valores Puesto de Bolsa, S.A.
Balance de situacion
al 31 de diciembre
(en colones sin céntimos)
Nota
2005 2004
5 ¢ 1,418,112,230 1,079,071,775
6 9,241,216,754 5,796,147,850
7 222,668,493 65,116,694
322,876,632 246,787,164
191,079,078 124,222,631
11,395,953,187 7,311,346,114
8 418,869,890 452,052,392
9 21,901,000 21,901,000
10 141,988,497 142,589,040
11 40,883,962 76,250,604
12,019,596,536 8,004,139,150
12 5,639,070,663 3,788,381,258
13 941,450,000 0
42015414 9,403,872
26 73,555,755 71,287,114
14 9718,112 10,168,900
15 109,910,133 93,382,045
16 80,602,454 33,560,000
6,896,322,531 4,006,183,189
17 2.,400,000,000 2,400,000,000
10,681,067 16,192,921
326,463,089 269,921,594
2,386,129 849 1,311,841,446
5,123,274,005 3,997,955,961
12,019,596,536 8,004,139,150
29 ¢ 1,092,327.770,282 780,036,430,366
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Despacho Lara Eduarte, s. ¢

e impuestos difpridos

Ing. Alvi Goémez C.
Gerente[General

Cuadro B
BN Valores Puesto de Bolsa, S.A.
Estado de resultados
por los periodos de un afio terminados el 31 de diciembre
(en colones sin céntimos)
Notas 2005 2004
Ingresos
Comisiones bursitiles 19 ¢ 3.490.612.680 2.517.236.777
Intereses sobre inversiones 20 1.719.877.594 1.699.046.071
Ingreso por diferencial cambiario 422.126.063 707.222.880
Otros ingresos 234.088.923 162.190.315
Total ingresos 18 5.866.705.260 5.085.696.043
Gastos
Gastos de personal administrativo 21 929.122.126 784.627.549
Gastos de personal ventas 22 1.168.905.830 712.418.316
Gastos generales y administrativos 23 699.364.241 647.586.985
Gastos de operacion 24 200.185.175 165.827.267
Gastos por servicios corporativos 25 353.569.158 278.842.227
Depreciaciones y amortizaciones 239.739.764 174.649.308
Gastos financieros 524.945.952 335.147.426
Pérdida en negociaci6n de titulos 9.596.509 7.346.062
Primas de valores negociables 161.867.103 98.258.558
Gasto por diferencial cambiario 256.467.059 411.264.730
Gasto por desvalorizacién de valores negociables 6 392.21Q 81.771.194
Otros gastos 80.886.403 10.001.765
Total gastos 4,625.041.530 3.707.741.387
Utilidad antes de impuesto sobre la renta e 1.241.663.730 1.377.954.656
impuestos diferidos
Impuesto sobre la renta 26 (73.555.755) (72.919.032)
Ingreso por impuesto diferido 26 20.455.138 25.419.358
- 1.188.563.113 1.330.454.982
Gastos por impyesto diferido 26 (57.733.215) 0
Utilidad neta dpspués de impuesto sobre ia renta [
1.130.829.898 1.330.454.982
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Despacho Lara Eduarte, s. ¢.

BN Valores Puesto de Bolsa, S.A.

Estado de flujos de efectivo

por los periodos de un afio terminados el 31 de diciembre
(en colones sin céntimos)

Actividades de operacitn
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad con el efectivo
provisto por las operaciones:
Gasto por impuestos diferidos
Ingreso por impuestos diferidos
Estimacion para incobrables
Provisién para contingencias legales
Desvalorizacién de inversiones
Depreciacién y amortizaci6n

Cambios en activos y pasivos que proveen efectivo
Cuentas a cobrar
Intereses a cobrar
Gastos pagados por anticipado
Provisiones
Impuestos diferidos
Cuentas a pagar
Intereses a pagar
Gastos acumulados
Impuesto sobre la renta por pagar
Impuestos diferidos
Efectivo neto proveniente (usado) en actividades de operacion

Actividades de inversion
Inversiones en valores
Adicién de activos fijos
Otros activos
Efectivo neto (usado) proveniente en actividades de inversién

Actividades financieras

Disminucién del capital social

Distribucién de dividendos

Aumento en documentos por pagar

Efectivo neto proveniente (usado) en actividades financieras

"
Variacién en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y eghivalentes de efectivo al inicio del periodo

Efectivo y eqpivalentes de efectivo al final del periodo

Nota

¢

Cuadro D

2005 2004
1.130.829.898 1.330.454.982
57.733.215 0
(20.455.138) 0
21.991.683 0
47.042.454 7.731.703
362.210 81.771.194
239.739.764 174.649.308
{179.543.483) 28.100.332
{76.089.468) (40.196.316)
(66.856.447) 187.817.599
0 4.771.703

(1.911.435) 0
1.850.689.405 (7.382.088.921)
32.611.542 (4.118.769)
16.528.088 (7.866.118)
2.268.641 (366.823.823)
{10.168.900) 0
3.044.802.029 (5.985.797.126)
(3.178.097.156) 9.046.352.617
(103.614.690) 166.635.572
(102.342.038) (97.568.211)
(3.384.053.884) 9.115.419.978
0 {1.300.000.000)

0 {1.983.670.000)

941.450.000 0
941.450.000 (3.283.670.000)
602.198.145 (154.047.148)
1.359.216.440 1.513.263.588
1.961.414.585 1.359.216.440
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Despacho Lara Eduarte, s.c. -6-

BN Valores Puesto de Bolsa, S. A.
Notas a los estados financieros

al 31 de diciembre del 2005 y 2004
(en colones sin céntimos)

Nota 1 Constitucién y operaciones

BN Valores Puesto de Bolsa, S.A. (el Puesto) es una sociedad anénima
constituida en 1998 bajo las leyes de la Repiiblica de Costa Rica con la finalidad
de ejercer actividades propias de un puesto de bolsa permitidas por la Ley
Reguladora del Mercado de Valores (LRMV) y los reglamentos y disposiciones
de caricter general emitidas por la Superintendencia General de Valores
(SUGEVAL).

La principal operacién de un puesto de bolsa consiste en realizar transacciones de
intermediacién bursatil con titulos valores por cuenta de terceros en el mercado de
valores. Tales transacciones son reguladas por la Bolsa Nacional de Valores, S.A.
(BNV), la SUGEVAL y la LRMV.

En enero de 1999 la BNV acord6 autorizar el inicio de operaciones del Puesto
previo traslado del derecho de explotacién, garantia y acciones a la nueva
sociedad, debido a que antes de esa fecha el Puesto de bolsa era manejado como
una secci6n del Banco Nacional de Costa Rica (BNCR).

El Puesto es una subsidiaria del BNCR, con participacién de 100%.

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 el Puesto tiene 116 y 127 empleados
respectivamente.

El domicilio del Puesto es en el distrito San Francisco del canton de Goicoechea,
Provincia de San José, Costa Rica.
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Nota2 Bases de presentacién y principales politicas de contabilidad

a.

Bases de presentacién

La situacion financiera y los resultados de operacién del Puesto se presentan con
base en las disposiciones reglamentarias y normativas emitidas por el Consejo
Nacional de Supervisién del Sistema Financiero (CONASSIF) y la SUGEVAL,
que difieren en ciertos aspectos de las normas internacionales de informacion
financiera (NIIF, NIC)

Las diferencias mds importantes entre las NIIF y las regulaciones emitidas para
todas las entidades supervisadas son las siguientes:

El CONASSIF ha establecido la adopcién en forma parcial de las NIIF. Esta
situaci6n se aparta del espiritu de la NIC 1 que requiere que se cumplan todas las
normas y sus interpretaciones si se adoptan las NIIF.

La SUGEVAL ha establecido que los instrumentos financieros se clasifiquen como
disponibles para la venta independientemente de la intenci6n de la administracién.

Errores fundamentales: Este término fue variado en una revisién de la NIC 8. El
tratamiento contable actual se refiere a “Errores” solamente y requiere que cuando
se determine que de acuerdo con esa norma existe uno, se restablezcan los estados
financieros donde existi6 el error. La normativa del CONASSIF incluye todavia el
término y condiciones contables de lo que se denominaba  “Errores
fundamentales”.

El CONASSIF ha establecido cuiles politicas contables deben ser utilizadas en los
casos en que las NITF incluyen un tratamiento alternativo.

b. Politicas contables

Las politicas contables mas importantes se resumen a continuacién:

b.1 Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las disposiciones
reglamentarias y normativas emitidas por el CONASSIF y la SUGEVAL
requiere que la administracién del Puesto registre estimaciones y supuestos
que afectan los importes registrados de ciertos activos y pasivos, asi como
la divulgacién de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros, y los montos de los ingresos y gastos durante el periodo. Los
resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.
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b.2

b.3

b.4

b.5

Efectivo v equivalentes de efectivo

Se consideran equivalentes de efectivo el efectivo y los valores negociables
con vencimiento a menos de 60 dias.

Valores negociables

La normativa actual requiere mantener las inversiones en valores como
disponibles para la venta. Las inversiones disponibles para la venta se
valoran a precio de mercado utilizando el vector de precios proporciocnado
por la BNV. El efecto de la valoracién a precio de mercado de las
inversiones disponibles para la venta se incluye en una cuenta patrimonial.

Las inversiones en participaciones de fondos de inversion abiertos se
clasifican como activos financieros valorados a mercado en la categoria
denominada. El producto de su valoracion se registra en resultados.

La compra o venta de activos financieros por la via ordinaria se reconoce
por el método de la fecha de liquidacién, que es aquella en que se entrega
un activo al Puesto o por parte de €.

Los instrumentos financieros son medidos inicialmente al costo, incluyendo
los costos de transaccién. Para los activos financieros el costo es el valor
justo de la contrapartida entregada. Los costos de transacci6n son los que
se originan en la compra de las inversiones.

Un activo financiero es dado de baja cuando el Puesto no tenga control
sobre los derechos contractuales que componen al activo. Esto ocurre

cuando los derechos se realizan, expiran o ceden a un tercero.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligaci6n especificada en
el contrato ha sido pagada, cancelada o haya expirado.

Las cuentas a cobrar y las cuentas a pagar se registran al costo amortizado,
el cual se aproxima o es ignal a su valor de mercado.

Amortizacién de primas y descuentos

La amortizacién de primas y descuentos sobre las inversiones es por el
método del interés efectivo a partir del 31 de diciembre del 2004.

Inversiones en acciones

Las inversiones en valores de Durman Esquivel, S.A. se registran al valor
de mercado. Las acciones de BNV,S.A. Casa Magna, S.A. y Club Unién,
S.A. se registran al costo de adquisicién, debido a que no se tiene influencia
significativa y no existen cotizaciones ptblicas de las mismas.
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b.6

b.7

b.8

b.9

Estimacién para incobrabilidad

La estimacion para incobrables se registra por el monto determinado que no
sera recuperable por saldos pendientes con clientes que a la fecha de estos
estados financieros han dejado de ser clientes 0 no mantienen ningin saldo
en custodia, lo cual implica un alio grado de probabilidad de que los
montos pendientes no puedan ser recuperados.

Mobiliario, equipo y mejoras a propiedades arrendadas

El mobiliario, equipo y mejoras a propiedades arrendadas se registran al
costo; las pérdidas y ganancias originadas en la venta de activos se
reconocen en el periodo en que se incurren.

Depreciacién y amortizacién

El mobiliario y el equipo se deprecian por el método de linea recta para
efectos financieros e impositivos, con base en la vida itil estimada de los
activos respectivos. Las mejoras a propiedades arrendadas y el software se
amortizan en periodos de tres afios. La vida atil y los porcentajes de
depreciacién se detallan a continuacion:

Equipo de cémputo 5 afios 20%
Mobiliario de oficina 10 anos 10%
Vehiculos 10 afios 10%
Mejoras 5 ahos 20%

Deterioro en el valor de los activos

Las NIIF requieren que se estime el importe recuperable de los activos
cuando exista una indicacién de que puede haberse deteriorado su valor. Se
requiere reconocer pérdida por deterioro siempre que el importe en libros
del activo sea mayor que su importe recuperable. Esta pérdida debe tratarse
como un cargo al estado de resultados si los activos en cuestion se
contabilizan por su precio de adquisicién o costo de produccién, y como
disminuci6én de las cuentas de superdvit por reevaluacién si el activo se
contabiliza por su valor revaluado.

El importe recuperable se define como el mayor entre el precio de venta
neto y su valor de uso; se calcularia trayendo a valor presente los flujos de
efectivo que se espera que surjan de la operacién continua del activo a lo
largo de la vida 1itil. El importe recuperable se puede estimar tomando en
cuenta lo que se denomina una unidad generadora de efectivo, que es el
mis pequefio grupo identificable que incluya el que se estd considerando y
cuya utilizacién continuada genera entradas de efectivo que sean en buena

medida independientes de las entrada producidas por otros activos ¢ grupos
de activos.
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b.10

b.11

b.12

b.13

b.14

b.15

Prestaciones legales

De acuerdo con la legislacion de la Repiiblica de Costa Rica los empleados
despedidos sin justa causa o bien por muerte 0 pensién, deben recibir el
pago de auxilio de cesantia equivalente a dos tercios de un mes de sueldo
por cada afio de trabajo, con un limite méaximo de ocho afios.

El Puesto aporta a la Asociacién Solidarista de Empleados 5,33% mensual
de los salarios devengados por los trabajadores asociados y provisiona el
mismo porcentaje de los salarios de los trabajadores no asociados. El aporte
a la asociacién es considerado como un adelanto al pago de este pasivo
contingente.

Provision para contingencias

Para el reconocimiento y la medici6n de las provisiones el Puesto calcula el
monto con base en dos criterios, uno de ellos consiste en el clculo del
ntmero de salarios base (vigentes a la fecha del balance) de la posible
sancién, el otro criterio consiste en el calculo del monto de la demanda
interpuesta considerando el plazo estimado que dure el proceso en el
juzgado y el efecto que tendrian las costas legales por la tramitacién del
proceso legal.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién costarricense el Puesto debe registrar una
reserva legal equivalente a 5% de las utilidades netas de cada aiio hasta
alcanzar 20% del capital social.

Diferencial cambiario

La politica de célculo del diferencial cambiario es hacerlo de acuerdo con
la posicién en monedas extranjeras al cierre de cada mes y se registran

separadamente el ingreso y el gasto respectivos.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Se aplica en general el principio contable de devengado para el
reconocimiento de los ingresos y los gastos en el estado de resultados.

Beneficios a empleados

El SEDI es un incentivo econémico que se brinda a los funcionarios
siempre y cuando se cumpla con dos condiciones, a saber:
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b.16

b.17

b.18

a. El Puesto debe mostrar en el periodo correspondiente utilidades en sus

estados financieros auditados.

b. Los funcionarios sujetos al SEDI deben alcanzar un puntaje minimo
requerido (75%) en los aspectos evaluados (objetivos grupales e
individuales) y deben haber laborado al menos nueve meses del periodo
correspondiente.

El SEDI se enfoca al cumplimiento efectivo de los objetivos y metas
institucionales, 1o que exige un esfuerzo continuo para coordinar y
consolidar su fuerza laboral, asegurando de esta manera elevar su

productividad y una remuneracién que sea competitiva con la situacién del
mercado.

El método utilizado se basa en las condiciones anteriores, tomando el dato
de la utilidad antes de impuestos y participaciones obtenidas a nivel
institucional el afio anterior y serd equivalente a 15%. Para establecer el
incentivo que corresponda a cada empleado se toman como referencia los
salarios devengados en el afio de que se trate y el porcentaje de la
calificaci6n obtenida por el empleado y se entrega mediante un solo pago.

Se registra mes a mes el gasto correspondiente contra una cuenta de
provisién, que luego se liquida el afio siguiente cuando se realice el pago a
los empleados que cumplieron las condiciones requeridas.

Intereses provenientes de carteras individuales

Los ingresos y gastos por intereses gemerados en el manejo de carteras
individuales se reconocen por el método de devengado. Por la

administracién de esas carteras se obtiene una comision.

Impuestos diferidos

E]l Puesto calcula el impuesto sobre la renta corriente sobre la utilidad
contable excluyendo ciertas diferencias entre la utilidad contable y la
utilidad gravable. El impuesto sobre la renta diferido es determinado
usando el método pasivo sobre todas las diferencias que existen a la fecha
de los estados financieros entre la base fiscal de activos y pasivos y los
montos para propositos financieros. El impuesto sobre la renta diferido es
reconocido sobre todas las diferencias temporales gravables y las
diferencias temporales deducibles, siempre y cuando exista la posibilidad
de que los pasivos y activos se lleguen a realizar.

Operaciones de mercado de liguidez

Es un mecanismo que permite obtener o dar liquidez a través de la BNV.
Cuando se obtiene un financiamiento se registra el pasivo correspondiente
y cuando se invierte se registra el activo correspondiente.
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Nota 3

Nota 4

b.19 QOperaciones a plazo

El objetivo es garantizar un rendimiento y plazo adecuados. El comprador a
plazo debe dejar un margen de garantia de cumplimiento que se establece el
dia siguiente a la negociacién y si su precio varia se da una llamada a
margen.

b.20 Operaciones de recompta

Su objetivo es buscar o proporcionar liquidez temporal sin tener que
deshacerse del instrumento financiero. El titulo se deja en garantia en la
Central de Valores (CEVAL), se vende a hoy y se acuerda la recompra a
plazo.

Las recompras se clasifican como activas y pasivas. Cuando se clasifican
como activas representan una inversién que proporciona liquidez a la
contraparte. Si es una posicién pasiva se busca liquidez, por lo que se
reciben los fondos correspondientes registrandose un pasivo por elios.

b.21 Periodo fiscal

El Puesto opera con el periodo fiscal del 1 de enero al 31 de diciembre de
cada afio.

Activos y pasivos en ddlares

El resumen de activos y pasivos monetarios en délares de los Estados Unidos de
Ameérica al 31 de diciembre es el siguiente:

2005 2004
Activos US$ 9.585.499 9.058.264
Pasivos (6.282.968) (3.286.501)
Posicién neta US$ _3.302.531 5.771.763

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 las cuentas en ddlares de los Estados Unidos de
América fueron valuadas al tipo de cambio de compra de ¢ 495.50 y ¢457.70 por
cada US$1 (d6lar), respectivamente, que es el tipo de cambio corporativo de
referencia establecido por el BNCR y para sus subsidiarias. Al 31 de diciembre del
2005 y 2004 las cuentas en euros fueron valuadas al tipo de cambio de ¢578.90 y
2622.56 por cada euro (¢) respectivamente.

Equivalentes de efectivo
A continuacién se presenta la conciliacién del saldo de las cuentas de caja y bancos y

valores negociables del balance de situacién y el efectivo y equivalentes del estado
de flujos de efectivo:
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2005 2004
Caja y bancos 1.418.112.230  1.079.071.775
Valores negociables 9.241.216.754  5.796.147.850
Total efectivo y valores negociables en el
balance de situaci6n 10.659.328.984  6.875.219.625
Valores negociables con vencimientos mayorcs
a 60 dias (8.697.914.399) (5.516.003.185)
Efectivo y equivalentes en el estado de flujos de
efectivo ¢_1.961.414.585 _ 1.359.216.440

Nota5 Cajay bancos

Al 31 de diciembre el saldo de esta cuenta se compone como se detalla a

continuacion:
2005 2004
Cajas ¢ 10.758.050 31.796.795
Fondo de gestién de riesgo sistema de
compensacién y liquidacién 144.830.805 58.292.379
Bancos 1.262.523.375 988.982.601
¢1418.112.230  1.079.071.775

El Fondo de gestién de riesgo corresponde al efective que deben aportar los puestos
de bolsa al Fondo de Gestién de Riesgos del Sistema de Compensaci6n, segin
acuerdo 282-02 del CONASSIF.

Nota 6 Valores negociables

Los valores negociables se mantienen en su totalidad como disponibles para la venta;
al 31 de diciembre se detallan en la siguiente forma:
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Al 31 de diciembre del 2005
Instrumento Moneda Costo Vencimiento
Colones
bem CRC 21.110.692  05/01/2006
bem CRC 200.625.959  27/09/2006
bem CRC 2.179.660.157  28/03/2007
bem CRC 507.185.308  26/09/2007
bem CRC 51.569.402  09/07/2008
bem CRC 772748275  30/09/2009
tp CRC 100407  05/01/2006
tp CRC 103.958.043  23/03/2007
tp CRC 1.319390.748  26/03/2008
tp CRC 587.294.274  30/09/2009
Acom CRC 8.863.944 N/A
5.752.507.209
Instrumento Moneda Costo Vencimiento
Dolares
bde08 USD 437.744.520  31/01/2008
bde09 USD 703.074934  15/05/2009
bdell USDh 555.739.501  01/03/2011
cd$d5 USD 518.920.724  24/08/2006
cd$gs USD 7.673.878  18/01/2007
cd$hs USD 486.067.370  08/01/2008
cdp$ Uush 495.532.777  13/01/2006
pet06 USD 52496274  06/04/2006
tp$ USb 1.009.135  04/04/2007
bdk08 USD 149.775.385  08/01/2008
BNSFi(fiol) USD 92.551.779 N/A
BNSFi(fhipo) USD 3412256 N/A
3.503.998.533
Participaciones en fondos de inversién, colones 26.558.479
Primas (57.559.457)
Descuentos 453.328
Ganancias en valuacion 15.258.662

¢ 9.241.216.754

El Puesto registré en el estado de resultados del periodo de un ano terminado el 31
de diciembre del 2005 el efecto del deterioro de valor relacionado con las acciones
de capital de Durman Esquivel, S.A. por ¢392.210 respectivamente. Dicho monto
esti fundamentado en la variacién del precio segin informacién del vector de la
Bolsa Nacional de Valores, S.A.
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Al 31 de diciembre del 2004
Instrumento Moneda Tasa Costo Vencimiento
Colones
Acom CRC N/A ¢ 99.474.236 N/A
tp CRC 16,25% 1.355.489  05/01/2006
tp0) CRC 0,00% 4.194.346  13/04/2005
bem CRC 17,23% 2.113.008.352  06/07/2005
2.218.032.423
Instrumento Moneda Tasa Costo Vencimiento
Délares
cd$cS USD 7,50% 517.579.060 ©08/05/2006
cd$hs USD 7.25% 246.370.756 08/01/2008
CDP$ USD 2,25% 5.465.853 17/01/2005
CDP$ USD 2,25% 9.033.167 15/04/2005
CDP$ USD 3,75% 4.544961 07/07/2005
cdp$ USD 3,40% 457.733.551 15/08/2005
cdp$ USD 2,20% 1.263.252  30/05/2005
tp$ USDh 5,99% 547.974.460 - 09/01/2006
tp$ USD 8,30% 28.905.128 20/02/2006
tp$ USD 7,70% 408.311.424 08/01/2007
tp$ USD 6,80% 320.902.624 04/04/2007
tp$ USD 6,65% 114.166.857 16/01/2008
bde09 USD 9,34% 513.659.318 15/05/2009
cd$bs USD 8,50% 175.738.035 30/11/2005
fiol USDh N/A 16.011.261 N/A
phll USD N/A 166.946.990 12/01/2005
3.534.606.697
Participaciones en fondos de inversién, colones 57.231.037
Primas (37.222.917)
Descuentos 367.864
Ganancias en valuacién 23.132.746
¢ 5.796.147.850

El Puesto registrd en el estado de resultados del periodo de un afio terminado el 31
de diciembre del 2004 el efecto del deterioro de valor relacionado con las acciones
de capital de Durman Esquivel, S.A. por ¢81.771.194. Dicho monto estd
fundamentado en un estudio técnico en el cual se obtuvo evidencia objetiva de que
dichas acciones habian sufrido un deterioro de valor.
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Nota7 <Cuentas a cobrar

Al 31 de diciembre las cuentas a cobrar consisten en:

2005 2004
Clientes por operaciones bursitiles ¢ 80.547.311 3.969.665
Comisiones en operaciones a plazo 5.466.321 2.525.503
Compaiiias relacionadas 7.418.444 38.378.487
Otras cuentas a cobrar 5.058.442 5.196.798
Bolsa Naciona! de Valores, S.A.(vencimiento de
titulos) 107.180.113 15.046.241
Clientes saldos pendientes 38.139.202 0
Estimacién incobrabilidad (21.141.340) 0
¢ 222.668.493 65.116.694

Estas cuentas a cobrar tienen vencimientos menores a un aflo.

Nota 8 Mobiliario y equipo, neto

Al 31 de diciembre el mobiliario y el equipo se detallan como sigue:

Al 31 de diciembre del 2005
Equipo de Mobiliario  Vehiculos Mejoras Total
computo y equipo
Costo
Alinicio del afic ¢ 334.866.146  302.759.487 8.248.259 173.758.220 ¢ 819.632.112
Adiciones 92.021.194 17.809.435 690.000 0 110.520.629
Retiros (49.199.522) (8.779.260) _ (530.000) (1.169.506)  (59.678.288)
Al final del ano 377.687.818 311.789.662 _8.408259  172.588.714 _870.474.453

Depreciacion acumulada

Al inicio del afio (166.963.119)  (111.983.661) (3.135.267) (85.497.673) (367.579.720)
Retiros 45.634.863 5.125.923 465.054 1.169.506 52.395.346
Gasto del afio (69.901.208) _ (30.984.649) _ (916.562) _(34.617.770) (136.420.189)
Al final del afio (191.229.464) _(137.842.387) (3.586.775) (118.945.937) (451.604.563

Saldo neto ¢ 186458354 _173.947.275 _4.821.484 _ 53.642.777 ¢ 418.869.890

e 0AF S8 P E.E  T—=R Tl



Despacho Lara Eduarte, s.c. =17 -

Mejoras Total

171.172.381 ¢ 768.883.163
3.480.140 145.083.954
(894.301) (94.335.005)

Al 31 de diciembre del 2004
Equipo de Mobiliario Vehiculos
computo y equipo

Costo

Alinicio del afio ¢ 314.398.753  275.063.770  8.248.259
Adiciones 95.200.659 46.403.155 0
Retiros (74.733.266)  (18.707.438) 0
Al final del afio 334.866.146  302.759.487  8.248.259
Depreciacién acumulada

Al inicio del afio (168.542.141)  (86.879.284) (2.310.442)
Retiros 65.776.725 6.877.417 101.670
Gasto del afio (64.197.703)  (31.981.794) _(926.495)
Al final del afio (166.963.119) (111.983.661) (3.135.267)
Saldo neto ¢ _167.903.027 190775826  5.112.992

Nota 9 Inversiones permanentes

173.758.220 819.632.112

(51.085.167)  (308.817.034)

0 72.755.812
(34.412.506)  (131.518.498)
(85.497.673)  (367.579.720)

88.260.547 ¢ 452052392

Al 31 de diciembre las inversiones permanentes se detallan de la siguiente manera:

Acciones Bolsa Nacional de Valores, S.A.
Acciones Club Unién, S.A.
Acciones Casa Magna, S.A.

2005 2004
¢ 15.000.000 15.000.000
250.000 250.000
6.651.000 6.651.000

¢ 21.901.000 21.901.000

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 la inversi6n en acciones de la Bolsa Nacional de
Valores, S.A. corresponde a 6.561.313 acciones comunes.

Nota 10 Otros activos

Al 31 de diciembre los otros activos consisten en:

Software

Amortizacién acumulada
Otros activos

Activo intangible

2005 2004
¢ 188.344.032 229.837.722
(74.991.381) (108.020.425)
26.623.709 18.364.557
2,012,137 2.407.186

¢ 141.988.497 142.589.040
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Nota 11 Impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 se generé un impuesto sobre la renta diferido
por las diferencias temporales que se¢ detallan a continuacion:

Al 31 de diciembre del 2005
2002 2003 2004 2005 Total

Diferencias temporales
Provisién por obligaciones de
caracter legal ¢ 27320000 3.280.000 2.960.000 3.360.000 ¢ 36.920.000
Valunacion de inversiones a
mercado 4624067 5414070 7.362.906 0 17.401.043
Provisién por procesos legales 0 0 0 43.682.454 43.682.454
Estimacién de cuentas
incobrables 0 0 0 21.141.340 21.141.340

¢ 31.944.067 $.694.070 10.322.906  68.183.794 ¢ _ 119.144.837

Efecto impositivo de 1as diferencias temporales
Provisi6én por obligaciones de

caracter legal ¢ 8.196.000 984.000 888.000 1.008.000 ¢ 11.076.000
Valuacién de inversiones a
mercado 1.387.220 1.624.220 2.208.872 5.140.511 10.360.823
Provisién por procesos legales 0 0 0 13.104.736 13.104.736
Estimacion de cuentas
incobrables 0 V] 0 6.342.403 6.342.403

¢ 0583220 2.608.220 3.096.872 25.595.650 ¢ 40.883.962
Al 31 de diciembre del 2004

2002 2003 2004 Total

Diferencias temporales
Provisi6n por obligaciones de
caracter legal ¢ 27.320.000 3.280.000 2.960.000 ¢ 33.560.600
Valuacion de inversiones a
mercado 58.997.307 69.076.590 92.534.783 220.608.680

¢ 86.317.307 72.356.590 95.494.783 ¢ 254.168.680

Efecto impositivo de las diferencias temporales
Provisién por obligaciones de

caracter legal ¢ 8.196.000 984.000 888.000 ¢ 10.068.000
Valuacion de inversiones a
mercado 17.699.192 20.722.977 27.760.435 66.182.604

¢ 25.895.192 21.706.977 28.648.435 ¢ 76.250.604
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Nota 12 Cuentas a pagar

Al 31 de diciembre las cuentas a pagar se componen de:

2005 2004

Clientes por operaciones bursétiles ¢ 647.682.752 526.874.923
Retenciones por pagar 3.187.222 8.861.555
Comisiones por pagar 5.636.931 36.888.630
Impuestos por pagar 10.943.974 9.109.717
Compaiifas relacionadas 1.233.274 3.988.502
Bolsa Nacional de Valores, S.A. 34.039.922 207.214.563
Aportes patronales 18.190.659 4.583.689
Financiamiento sobre operaciones propias (1) 4.679.937.234 2.851.954.184
Empleados (2) 150.000.000 106.603.919
Proveedores 59.170.469 24.738.452
Otras cuentas a pagar 29.048.226 7.563.124
¢.5.639.070.663 3.788.381.258

1. Las cuentas a pagar por financiamiento de operaciones propias corresponden a las

operaciones de recompra garantizadas con las inversiones en valores detalladas en
la nota 6.

2. Las cuentas por pagar a empleados corresponden a beneficios a pagar segun
evaluaci6n individual del desempeiio (SEDI).

Nota 13 Documentos a pagar

Al 31 de diciembre del 2005 el Puesto tiene documento a pagar al Banco
Internacional de Costa Rica, S.A. por ¢ 941.450.000 (US$1,900,000) que devenga
intereses de 5.28% anual y tiene fecha de vencimiento 23 de febrero del 2006. En
garantia de esta operacién se firm6 letra de cambio.

Nota 14 Pasivos por impuesto diferido

Al 31 de diciembre se gener6 un impuesto diferido por las diferencias temporales
que se detallan a continuacion:

2005
Ganancia por valuacién de inversiones a mercado(activo) ¢ 32.393.705
Tasa de impuesto 30%

Pasivo por impuesto diferido ¢ 9.718.112
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Nota 15 Gastos acamulados

Al 31 de diciembre los gastos acumulados se componen de:

2005 2004

Cargas sociales ¢ 72.898519 58.186.290
Aguinaldo 7.584.597 0.543.698
Vacaciones 29.427.017 25.652.057
¢ 109.910.133 93,382,045

Fl movimiento de los gastos acumulados durante los periodos terminados el 31 de
diciembre es el signiente:

Aguinaldo Vacaciones
Saldo al 31 de diciembre del 2003 ¢ 9.713.209 29.029.881
Aumentos 112.966.734 0
Liquidaciones de personal 0 (3.377.824)
Pago de aguinaldo {113.136.245) 0
Saldo al 31 de diciembre det 2004 9.543.698 25.652.057
Aumentos 133.103.235 7.396.046
Liquidaciones de personal (8.434.985) (3.621.086)
Pago de aguinaldo (126.627.351) 0
Saldo al 31 de diciembre del 2005 ¢ 7.584.597 29.427.017

Nota 16 Provisiones

Al 31 de diciembre el Puesto tiene provisiones relacionadas con proceso
administrativo y legal, las cuales han presentado el siguiente movimiento:

Provisién proceso administrativo (1) 2005 2004
Al inicio del afio ¢ 33.560.000 30.600.000
Actualizacién sobre “salario base” de

proceso administrativo de la SUGEVAL 3.360.000 2.960.000
Al final del afio ¢ 36.920.000 _33.560.000
Provisién proceso legal (2)
Al inicio del afio 0 0
Estimacién de cuantificacién de proceso

Legal 43.682.454 0
Al final del aino 43.682.454 0
Total ¢ 80.602.454 33.560,000

(1) Proceso administrativo iniciado por la SUGEVAL en mayo del 2002, se
encuentra en suspenso mientras se resuelve una accién de inconstitucionalidad
presentada ante la Sala Constitucional, por otro lado le corresponde al
CONASSIF resolver este proceso administrativo en nltima instancia.
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(2) El proceso legal se encuentra en primera instancia en el Juzgado Contencioso
Administrativo Civil de Hacienda, el mismo corresponde a un proceso ordinario
contencioso administrativo segin el expediente 04-000427-163C.A.

Nota 17 Capital social
El capital social del Puesto al 31 de diciembre del 2005 y 2004 es de ¢2.400.000.000
representado por 240 acciones comunes y nominativas de ¢10.000.0000 cada una,

suscritas y pagadas en dinero en efectivo en su totalidad por el BNCR.

Nota 18 Ingresos brutos

A continuacién se presenta un detalle de los ingresos brutos del Puesto en los
periodos de un afto terminados el 31 de diciembre:

2005 2004

Ingreso por comisiones bursitiles ¢ 3.490.612.680 2.517.236.777
Intereses sobre inversiones 1.719.877.594 1.699.046.071
Ingreso por diferencial cambiario 422.126.063  707.222.880
Otros ingresos 234.088.923 162.190.315
¢ 5.866.705.260 5.085.696.043

Nota 19 Ingresos por comisiones bursitiles

En los periodos de un afio terminados el 31 de diciembre el detalle de los ingresos
por comisiones bursitiles es el siguiente:

2005 2004

Operaciones bursitiles, colones ¢ 2.040.363.785 909.109.232
Operaciones bursitiles, d6lares 1.272.421.219  1.271.346.202
Operaciones bursitiles, euros 6.903.415 2.583.245
Colocacién de fondos de inversién 170.924.261 334.198.098
¢ 3.490.612.680 _2.517.236.777

Nota 20 Ingresos por intereses sobre inversiones

En los periodos de un afio terminados el 31 de diciembre el detalle de los ingresos
por intereses sobre inversiones es el siguiente:

2005 2004
Intereses ganados, colones ¢ 1.158.640.667 933.943.950
Intereses ganados, d6lares 559.799.434 765.101.673
Intereses ganados, euros 58 448
Dividendos 1.437.435 0

¢ 1.719.877.594 .699.046.07
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Nota 21 Gastos de personal administrativo

Los gastos de personal administrativo son los siguientes en los periodos de un ano

terminados el 31 de diciembre:

2005

Salarios ¢ 551.340.445
Comisiones 36.588.871
Cargas sociales 145.019.698
Aguinaldo 52.909.484
Vacaciones 84.426
Preaviso y cesantia 8.789.616
Aportes Asociacién Solidarista 52.144.141
Bono de productividad 31.404.826
Bonificacién a empleados (SEDI) 44.074.448
Retenciones Ley Proteccién al Trabajador 6.766.171
¢ 929122126

Nota 22 Gastos de personal ventas

2004

492.617.135

21.947.772

131.517.906

46.435.749

(2.053.672)

(360.615)
44.367.347
23.999.088
21.610.644

4.546.195

784.627.549

En los periodos de un aiio terminados el 31 de diciembre los gastos de personal de

ventas son los siguientes:

2005

Salarios ¢ 263.777.561
Comisiones 514.249.926
Cargas sociales 181.971.003
Aguinaldo 65.229.622
Vacaciones 5.576.322
Aportes Asociacion Solidarista 66.804.223
Retenciones Ley Protecci6n al Trabajador 8.326.899
Bono de productividad 2.684.444
Bonificacién a empleados(SEDI) 48.715.136
Preaviso y cesantia 11.570.694
¢ 1.168.905.830

Nota 23 Gastos generales y administrativos

2004

175.128.963
299.317.237
113.806.880

37.721.188
1.920.426
40.136.998
4.465.075
0
31.514.491

8.407.058
712.418.316

Los gastos generales y administrativos fueron los siguientes en los periodos de un

afio terminados el 31 de diciembre:

Alquileres ¢
Servicios varios

Seguros

Materiales y suministros

Mercadeo

Otros gastos

¢

2005
164.263.051
170.156.753

24.142.989
49.834.048
189.973.330
100.994.070
699.364.241

2004
173.992.811
142.696.707

33.310.158
75.298.627
118.835.233
103.453.449
647.586.985
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Nota 24

Nota 25

Gastos de operacién

Los gastos de operacién fueron los siguientes en los periodos de un afio terminados
el 31 de diciembre:

2005 2004

Comisiones agentes colocadores ¢ 28.920.776 26.725.605
Gastos de operacion en bolsa 171.264.399 139.101.662
¢ 200.185.175 165.827.267

Gastos por servicios corporativos

Los gastos por servicios corporativos fueron los siguientes en los periodos de un aiio
terminados el 31 de diciembre:

2005 2004
Gastos Direccién Banca Inversion ¢ 257.281.130 190.630.966
Costo colocacién inversiones 46.288.028 38.211.261
Costos por servicios institucionales 50.000.000 50.000.000

¢ 353.569.158 278.842,227

Los servicios corporativos entre el Banco Nacional y BN Valores Puesto de Bolsa,
S.A. se encuentran establecidos dentro del Convenio de Prestacién de Servicios
Institucionales cuyo propésito es la estandarizacion de los servicios corporativos y la
calidad del servicio al cliente, permitiendo precisar el reconocimiento al Banco
Nacional y a sus Direcciones Regionales por el uso de las diversas estructuras de
distribucién y operacion, sean estas por uso de la fuerza de ventas del Banco y sus
Direcciones Regionales, uso de los sistemas informéticos, uso de servicios
administrativos, operativos, de fiscalizacién, legales, y uso de marca y del
aprovechamiento de la imagen que esta conlleva.

Nota 26 Impuesto sobre la renta

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre 1a Renta el Puesto debe presentar su
declaracién anual del impuesto por los doce meses que terminan el 31 de diciembre
de cada afio. Al 31 de diciembre la diferencia entre el impuesto y el monto que
resultaria de aplicar la tasa correspondiente de impuesto a las utilidades antes del
impuesto sobre la renta se concilian como sigue:
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Nota 27

Nota 28

_24 -

2005 2004
Utilidad antes del impuesto 1.241.663.730  1.377.954.656
Efecto impositivo de :
Gastos no deducibles 706.643.649 541.537.458
Ingresos generados por titulos valores
gravados en la fuente (1.578.861.277) (1.766.599.593)
Base imponible 369.446.102 152.892.521
Tasa de impuesto 30% 30%
Impuesto sobre la renta por pagar del periodo 110.833.831 45.867.756
Impuesto diferido 20.455.138 25.419.358
Efecto de aplicacién de impuesto diferido
periodos anteriores (57.733.215) 0
Total impuestos del periodo 73.555.755 71.287.114
Impuesto sobre la renta, ajuste 2003 0 2.105.557
Descuento por pago en sistema de tributacion
directa 0 (473.639)
Adelantos de impuesto de renta (131.322.372)  (101.350.383)
Total impuestos del periodo, neto ¢__(51.766.617) 28.431,351

Las autoridades fiscales pueden revisar las declaraciones del impuesto sobre la renta
correspondientes a los periodos terminados el 31 de diciembre del 2005, 2004 y

2003.

Pasivos contingentes

Existe un pasivo contingente por el pago de prestaciones legales al personal del
Puesto segin el tiempo de servicio y de acuerdo con lo que dispone el Cédigo de
Trabajo, el cual podria ser pagado a los empleados en casos de despido sin justa
causa, por muerte o pensién. Bajo condiciones normales los pagos por el concepto
indicado no han de ser importantes. El Puesto traslada a la Asociaci6n Solidarista los

importes por este concepto.

Operaciones con partes relacionadas

El Puesto tiene las siguientes operaciones con partes relacionadas:

Activos 2005
Cuentas corrientes BNCR ¢1.251.203.958
Cuentas a cobrar BNCR 142.333
Cuentas a cobrar BN Vital Operadora de

Pensiones, Complementarias, S.A. 0
Cuenta a cobrar BN Sociedad Administradora de

Fondos de Inversion, S.A. 7.276.112

2004
941.097.601
0
12.654.917

25.723.568
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Pasivos

Documentos a pagar BICSA

Cuentas a pagar BN Sociedad Administradora
de Fondos de Inversion, S. A.

Cuentas a pagar, BNCR

Cuentas a pagar, BN Vital, Operadora de
Planes de Pensiones Complementarias, S.A.

Ingresos

Comisiones de fondos de inversién BN Sociedad
Administradora de Fondos de Inversi6n, S.A.

Intereses sobre cuentas corrientes, BNCR

Cobro de servicios entre compaiiias, BNCR

Cobro de servicios entre compaiiias, BN
Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion, S.A

Cobro de servicios entre compaiifas, BN Vital

Operadora de planes de Pensiones,

Complementarias S.A.

Gastos

Comisiones pagadas a las oficinas regionales,
BNCR

Gasto por intereses, BNCR

Costos de infraestructura, BNCR

Remuneraciones al personal clave:

Beneficios de corto plazo
Otras remuneraciones (SEDI)
Gastos Direccién Banca Inversion

Nota 29 Cuentas de orden

El detalie de cuentas de orden al 31 de diciembre es como sigue:

Valores negociables en custodia del
Puesto

Valores negociables en custodia de
CEVAL y el BNCR (nota 30)

Operaciones de recompra y operaciones
a plazo (nota 31)

Carteras activas, fideicomisos

Carteras pasivas, fideicomisos

Carteras activas, carteras administradas

Carteras pasivas, carteras administradas

Disponibilidad de recursos a la vista

941.450.000 0
0 0
1.233.274 3.460.591
0 527.913
170.924.262 334.198.099
0 0
45.748.444 0
90.968.957 70.226.164
25.579.062 70.226.164
46.288.028 38.211.265
43.657.465 11.115.230
50.000.000 50.000.000
270.016.508 183.712.665
48.730.092 28.071.308
257.281.130 190.630.966
2005 2004
¢ 68.383.744 24.400.520

996.623.967.505 718.641.650.410

78.788.046.819  50.557.350.795
1.176.836.667 759.166.865
1.176.836.667 759.166.865
6.974.324.440  4.647.347.456
6.974324.440  4.647.347.455
545.050.000 0

¢ 1.092.327.770.282 780.036.430.366
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Nota 30 Valores negociables en custodia de CEVAL y BNCR

A continuacién se presenta la clasificacién de los valores negociables en custodia al
31 de diciembre a su valor facial:

Al 31 de diciembre del 2005

a) Valores negociables por cuenta propia en colones:

Custodio
CEVAL
CEVAL
CEVAL
CEVAL
CEVAL
CEVAL
CEVAL

Total Colones

Tipo de custodia
Pendientes de cumplir y recibir
Titulos Disponibles
Titulos Pignorados
Cupones Disponibles
Cupones Pignorados
Cantidad de Acciones Disponibles
Cantidad de Participaciones
Disponibles

b) Por cuenta propia en délares, colonizados:

Custodio Tipo de custodia
CEVAL Pendientes de cumplir y recibir
CEVAL Titulos Disponibles
CEDEL Titulos Disponibles
CEVAL Cupones Disponibles
Total Colones

Total Cuenta propia

¢) Valores negociables por cuenta terceros en colones:

Custodio
CEVAL
CEVAL
CEVAL
CEVAL
CEVAL
CEVAL
CEDEL
CEVAL
CEVAL

CEVAL

CEVAL

Tipo de custodia
Pendientes de cumplir y recibir
Titulos Disponibles
Titulos Pignorados
Cupones Disponibles
Cupones Pignorados
Cantidad de Acciones Disponibles
Cantidad de Acciones Disponibles
Cantidad de Acciones Pignoradas
Cantidad de Participaciones
Disponibles
Cantidad de Participaciones
Pignoradas
Val. Neg. Recibidos en Garantia

Facial
¢ 4.663.200.000
949.400.000
21.000.000
373.195.075
1.706.250
6.639.755

42
¢6.015.141.122

Facial
¢ 545.050.000
2.643.492.500
53.514.000
570.708.729
¢3.812.765.229

¢9.827.906.351

Facial
¢ 57.319.600.165
315.573.506.941
919.950.000
188.169.729.888
1.140.852.346
30.215.997
74.265
649.066
19.302

105

20.252.753.005
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CEVAL
CEVAL
CEVAL

Total Colones

_27 -

Titulos VF Pignorados

Val. Neg. Recibidos en Garantia
Cupones Pignorados

Val. Neg. Recibidos en Garantia
Cantidad Acciones Disponibles

Val. Neg. Recibidos en Garantia
Cantidad Participaciones Pignoradas

d) Por cuenta terceros en délares, colonizados:

Custodio
CEVAL
Banco Custodios
CEVAL
CEDEL
CEVAL
CEVAL
CEVAL
CEVAL

CEVAL
CEDEL
Merrill Lynch
Clear Stream
Clear Stream
UBS

Internacional

Total Colones

Tipo de custodia
Pendientes de cumplir y recibir
Titulos Disponibles
Titulos Disponibles
Titulos Disponibles
Titulos Pignorados
Cupones Disponibles
Cupones Pignorados
Val. Neg. Recibidos en Garantia
Titulos VF Pignorados
Val. Neg. Recibidos en Garantia
Cupones Pignorados
Val. Neg. Recibidos en Garantia
Cupones Pignorados
Titulos Disponibles
Titulos Disponibles
Titulos Pignorados

Titulos Disponibles

e) Por cuenta terceros en euros, colonizados:

Custodio
CEVAL
CEVAL
Total

Tipo de custodia
Titulos Disponibles
Cupones Disponibles

Total cuenta terceros
Total de valores negociables (propios y de terceros)

7.572.779.153

20.300.000

88
¢591.000.430.321

Facial
¢27.646.918.000
420.210.921
82.838.687.972
51.754.088.674
2.750.025.000
72.593.807.859
1.436.227.625
11.657.133.000

5.378.489.248
183.897.343
44.558.333
76.066.040.208
8.850.125.500

53.408.954.000

¢395.029.163.683

Facial

¢592.909.380
173.557.770

¢766.467.150

¢986.796.061.154
€996.623.967.505
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Al 31 de diciembre del 2004

a) Valores negociables en colones:

Por cuenta propia

Total celones

Custodio Tipo de custodia Facial
CEVAL Pendientes de cumplir y recibir ¢  1.868.000.000
Subtotal 1.868.000.000
Por cuenta de terceros
Custodio Tipo de custodia Facial
CEVAL Libre ¢ 252.488.003.540
CEVAL Administracién CEVAL 452.509.432
CEVAL Garantias de crédito o pignorados 111.019.767
Garantias de operaciones de recompra 2.783.797.568
CEVAL Garantias de operaciones 21.000.000
CEVAL Garantias de operaciones a plazo 188.500.000
CEVAL Pendientes de cumplir y recibir 14.903.901.652
BNCR Libre 0
Subtotal 270.948.731.959

¢ 272.816.731.959

b) Valores negociables en délares, colonizados

Por cuenta propia

Custodio Tipo de custodia Facial
CEVAL Pendientes de recibir y cumplir ¢ 2.505.907.500
Subtotal ¢ 2.505.907.500

Por cuenta de terceros

Custodio Tipo de custodia Facial

CEVAL Administracién CEVAL ¢ 915
CEVAL Garantias de crédito o pignorados 1.217.054.051
Euroclear (Euro) Garantias de crédito o pignorados 1.742.921.600
CEVAL Garantias de operaciones de recompra 8.471.165.609
Euroclear (Euro) Garantias de operaciones de recompra 16.313.801.250
CEVAL Garantias de operaciones a plazo 0
UBS Paine Webber  Libre 2.423.064
Merrill Lynch Libre 190.317.152
Merrill Lynch Garantia de operaciones a plazo 1.556.180
Euroclear (Euro) Libre 56.863.556.386
CEVAL Libre 298.772.739.291
BNCR Libre 474.725.525
CEVAL Pendientes de recibir y cumplir 58.424.928.992
Subtotal 442.475.190.015
Total dolares ¢ 444.981.097.515
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Nota 31

¢) Valores negociables en euros, colonizados

Por cuenta de terceros

Custodio Tipo de custodia Facial

Euroclear (Euro) Libre ¢ 750.436.936
Euroclear(Euro) Pendiente de cumplir y recibir 93.384.000
Total euros ¢ 843.820.936
Total general de la custodia de valores negociables ¢ 718.641.650.410

La informacién en cuentas de orden comrespondiente al detalle los valores
negociables en custodia no se presenta comparativa entre el 2005 y el 2004 por
aspectos de cambios en el formato de presentacién de la informacion con respecto a
los periodos anteriores, segiin lo establece el catalogo de cuentas de la SUGEVAL.

Operaciones de recompra y operaciones a plazo

El Puesto ha realizado contratos de compra y venta a futuro de titulos valores
(operaciones de recompra) por cuenta de clientes sobre los cuales tiene la
responsabilidad de cumplir con las obligaciones derivadas de esos contratos frente a
las otras partes contratantes inicamente en caso de incumplimiento de alguna de
ellas. Los titulos valores que garantizan esos contratos deben permanecer en custodia
en la CEVAL. Al 31 de diciembre el saldo de las operaciones de recompra y
operaciones a plazo es el siguiente:
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Operaciones de recompras 2005
Por cuenta de terceros:
Colones
Llamadas a
Pazo Compras Ventas Total Custodia margen
de 0 a 30 dias ¢ 5.972.553.648 5.368.903.926 11.341.457.574 CEVAL N/A
de 31a 45 dias 3.014.946.968 1.150.068.179 4,165.015.147 CEVAL N/A
de 46 a 60 dias 374.587.646 703.868.285 1.078.455.931 CEVAL N/A
de 61 a 90 dias 92.379.000 458.447.792 550.826.792 CEVAL N/A
de 91 a 180 dias 0 0 0
9.454.467.262 7.681.288.182 17.135.755.444
Délares (equivalentes en colones)
Llamadas a
Plazo Compras Ventas Total Custodia margen
de 0 a 30 dias ¢ 11.309.946.556 6.938.811.548 18.248.758.104 CEVAL N/A
de 31a 45 dias 16.017.587.505 10.059.982.399 26.077.569.904 CEVAL N/A
de 46 a 60 dias 6.328.380.819 2.429.792.269 8.758.173.088 CEVAL N/A
de 61 a 90 dias 2.054.145.296 694.164.283 2.748.309.579 CEVAL N/A
de 91 a 180 dias 595.029.599 339.765.836 934.795.435 CEVAL N/A
36.305.089.773 20.462.516.335 56.767.606.108
Por cuenta propia:
Colones
Llamadas a
Plazo Compras Ventas Total Custodia margen
de 0 a 30 dias ¢ 1.907.581.759 0 1.907.581.759 CEVAL N/A
de 31a 45 dias 651.071.373 0 651.071.373 CEVAL N/A
de 46 a 60 dias 410.100.000 0 410.100.000 CEVAL N/A
de 61 a 90 dias 366.068.792 0 366.068.792 CEVAL N/A
de 91 a 180 dias 0 0 0
3.334.821.924 0 3.334.821.924
Ddélares (equivalente en colones)
Llamadas a
Plazo Compras Ventas Total Custodia margen
de 0 a 30 dias ¢ 503.290.746 0 503.290.746 CEVAL N/A
de 31a 45 dias 0 0 0 CEVAL N/A
de 46 a 60 dias 720.094.294 0 720.094.294 CEVAL N/A
de 61 a 90 dias 326.478.303 0 326.478.303 CEVAL N/A
de 91 a 180 dias 0 0 0
1.549.863.343 0 1.549.863.343
Total de recompras ¢ 50.644.242.302 28.143.804.517 78.788.046.819
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Operaciones de recompras 2004

Por cuenta de terceros:

_31-

Colones
Llamadas a
Plazo Compras Ventas Total Custodia margen
de 0 a 30 dias ¢ 2.655.717.714 2.335.580.181 4.991.297.895 CEVAL N/A
de 31a 45 dias 21.596.493 0 21.596.493 CEVAL N/A
de 46 a 60 dias 62.525.692 62.525.692 125.051.384 CEVAL N/A
de 61 a 90 dias 0 ] 0
de 91 a 180 dias 0 0 0
2.739.839.899 2.398.105.873 5.137.945.772
Délares (equivalentes en colones)
Llamadas a
Plazo Compras Ventas Total Custodia margen
de 0 a 30 dias ¢ 21.095.363.602 17.416.662.273 38.512.025.875 CEVAL N/A
de 31a 45 dias 320.820.238 1.750.663.719 2.071.483957 CEVAL N/A
de 46 a 60 dias 0 317.133.570 317.133.57¢ CEVAL N/A
de 61 a 90 dias 0 979.378.706 979.378.706 CEVAL N/A
de 91 a 180 dias 0 0 0
21.416.183.840 20.463.838.268 41.880.022.108
Por cuenta propia:
Colones
Llamadas a
Plazo Compras Ventas Total Custodia margen
de 0 a 30 dias ¢ 1.818.798.979 0 1.818.798.979 CEVAL N/A
de 31a 45 dias 0 0 0
de 46 a 60 dias 0 0 0
de 61 a 90 dias 0 0 0
de 91 a 180 dias 0 0 0
1.818.798.979 0 1.818.798.979
Délares (equivalente en colones)
Llamadas a
Plazo Compras Ventas Total Custodia margen
de 0 a 30 dias ¢ 1.047.059.831 167.347.665 1.214.407.496 CEVAL N/A
de 31a 45 dias 0 0 0
de 46 a 60 dias 0 0 0
de 61 a 90 dias 0 0 0
de 91 a 180 dias 0 0 0
1.047.059.831 167.347.665 1.214.407.496
Total de recompras ¢ 27.021.882.549 23.029.291.806 50.051.174.355
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Operaciones a plazo 2005

Por cuenta de terceros:
Colones

Plazo
de 0 a 30 dias
de 31 a 45 dias
de 46 a 60 dias
de 61 a 90 dias
de 91 a 180 dias

Compras

-32.

Ventas

Total

Custodia

Llamadas a
margen

[ (= =R e i R

sloococ o O

[ [ =R R o e e

Dolares

Plazo
de 0 a 30 dias
de 31 a 45 dias
de 46 a 60 dias
de 61 a 90 dias
de 91 a 180 dias

Compras

Ventas

Total

Custodia

Llamadas a
margen

Slocc o @

sl o 0O

clloocc o

Por cuenta propia:
Colones

Plazo
de 0 a 30 dias
de 31 a 45 dias
de 46 a 60 dias
de 61 a 90 dias
de 91 a 180 dias

Compras

sloc oo @

Ventas

olooc o o C

Total

[—] [=J =R en R en B

Custodia

Llamadas a
margen

¢

Délares (equivalente en colones)

Plazo
de 0 a 30 dias
de 31 a 45 dias
de 46 a 60 dias ¢
de 61 a 90 dias
de 91 a 180 dias
Mis de 180 dias

Compras

Ventas

Total

Custodia

CEVAL

CEVAL

Llamadas a
margen

N/A

N/A

Scloooooc o0

el oS O

Total de operaciones a plazo ¢

slejlooco oo 0O
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Operaciones a plazo 2004

Por cuenta de terceros:
Colones

Plazo
de 0 a 30 dias
de 31 a 45 dias
de 46 a 60 dias
de 61 a 90 dias
de 91 a 180 dias

Compras

-33-

Yentas

Total

Custodia

Llamadas a
margen

S o oo

@oco @

Slocc o O

Doélares

Plazo
de 0 a 30 dias
de 31 a 45 dias
de 46 a 60 dias
de 61 a 90 dias
de 91 a 180 dias

Compras

[~} fen Ik en I e I . i e

Ventas

lococ o @

Total

SIococCc o

Custodia

Llamadas a
margen

Por cuenta propia:
Colones

Plazo
de 0 a 30 dias
de 31 a 45 dias
de 46 a 60 dias
de 61 a 90 dias
de 91 a 180 dias

Compras

Yentas

Total

Custodia

margen

¢

SO O OO

[— ) oo i T o i e il e

[—] [ e I e B e i

Délares (equivalente en colones)

Plazo
de 0 a 30 dias
de 31 a 45 dias
de 46 a 60 dias ¢
de 61 a 90 dias
de 91 a 180 dias
Mis de 180 dias

Compras
0
0
175.685.298
0
0
330.491.142

Ventas

Total
0
0
175.685.298
0
0
330.491.142

Custodia

CEVAL

CEVAL

Llamadas a
margen

N/A

N/A

506.176.440

506.176.440

Total de operaciones a plazo ¢

506.176.440

[—] [—] [=R = == R eI = R

506.176.440
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Nota 33 Exposicion y control al riesgo de liquidez y de mercado

Las NIIF requieren revelaciones relacionadas con los riesgos que afectan los
instrumentos financieros, fiesgos que se relacionan con la capacidad de recibir 0
pagar flujos de efectivo en el futuro.

La Normativa Prudencial establecida por la Superintendencia General de Valores
establece que los Puestos de Bolsa cumplan con ciertos requisitos de capital y de
liquidez por los diferentes riesgos asociados a las operaciones realizadas y los
volimenes de actividad administrados. Para ello, esa normativa identifico los
riesgos asumidos por los Puestos de Bolsa y que deben ser cubiertos con recursos
propios, los cuales son:

a) Riesgo de Crédito: Se origina ante la posibilidad de incumplimiento de pago
de alguno de los emisores cuyos valores forman parte de la cartera propia del
Puesto, asi como de los clientes a los cuales el Puesto ha brindado algin tipo
de crédito en el marco del financiamiento de las operaciones de €stos.

b) Riesgo de Tasa de Interés: Se refierc a la volatilidad del mercado y su efecto
adverso sobre el precio de los valores que forman parte de la cartera de
inversiones por cuenta propia del Puesto.

c) Riesgo de Manejo u Operativo: Se relaciona con la posibilidad de que el
Puesto o sus funcionarios actien con negligencia o dolo, ante lo cual por ley
los Puestos deben responder con su patrimonio.

El control sobre el riesgo de manejo u operativo, implica la revisién de la
razonabilidad de los saldos de las cuentas de los estados financieros de BN
Valores Puesto de Bolsa, S.A., y los procedimientos y actividades de caracter
operativo que se desarrollan en la entidad. En este sentido, se utiliza el
Sistema y Cuestionario de Evaluacién del Riesgo Operativo disefiados por la
Auditoria General del Banco Nacional de Costa Rica. Este riesgo estd
relacionado con la posibilidad de la entidad de continnar como negocio en
marcha, por lo que se debe identificar, evaluar y controlar estrictamente.

d) Riesgo de Tipo de Cambio: Se refiere a las pérdidas cambiarias que sufre el
Puesto por las obligaciones que tenga en divisas. Se da cuando los pasivos en
divisas superan a los activos.

Los anteriores riesgos estan vinculados a las diferentes actividades que realizan
los Puestos: operaciones por cuenta propia (riesgos de crédito, de tasa de interés y
de tipo de cambio); operaciones de intermediacion bursitil y recompras (riesgos
de crédito y de manejo); administracion de carteras y custodia de valores (riesgo
de manejo).
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El Riesgo Legal se refiere al incumplimiento de alguna ley, reglamento y
cualquier otra normativa o disposicién que deba acatar BN Valores, S. A. cuyo
incumplimiento puede estar sujeto a sanciones que van desde llamadas de
atencién hasta multas y cancelacién de la licencia como Puesto de Bolsa. Por lo
que se debe mantener un estricto seguimiento.

Segin la Normativa Prudencial aplicable a los puestos de bolsa, BN Valores,
Puesto de Bolsa, S.A., cuenta con una situacién patrimonial sélida, que le permite
hacer frente a los riesgos econémicos que asume en virtud de las actividades que
realiza en el mercado de valores. Dicha solidez proviene del aporte de recursos
propios que ha realizado el Banco Nacional y los generados por BN Valores
mediante sus operaciones.

Al 31 de diciembre del 2005, las exigencias de recursos establecidas en la
normativa alcanzaron la suma de ¢1,096 millones, en tanto, los recursos propios
disponibles del Puesto ascendieron a ¢4,433 millones, situacién que coloca a BN
Valores con un superivit de recursos propios de ¢3,337 millones, es decir, con
una cobertura de 4 veces los recursos exigidos segtin la normativa vigente.

Recursos propios disponibles

Son los recursos con que cuenta el Puesto para hacer frente a los riesgos
determinados en el Reglamento de Normativa Prudencial. En el siguiente cuadro
se refleja el comportamiento de los recursos propios para el mes de diciembre del

ano 2005.
RECURSOS PROPIOS DISPONIBLES

(cifras en millones de colones)

“ 1} Diclembre

T 2,670

Capital Secundario 2,453
Partidas Deducibles 690
RECURSOS PROPIOS DISPONIBLES 4,433

Recursos propios exigibles

Se refiere al monto minimo que el Puesto debe tener, para cubrir cada uno de los
riesgos asumidos por éste en la realizacion de operaciones, tanto por cuenta propia

como por cuenta de terceros. Para el mes de diciembre del afio 2005, los datos son
los siguientes:
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RECURSOS PROPIOS EXIGIBLES
RIESGOS LIGADOS A LA CARTERA DE VALORES

(cifras en millones de colones)

Riesgo de crédito, ija (o de Crt)

Riesgo Tasa de Interés (Riesgo de Mercado) 270
Riesgo Cartera Renta Variable (Riesgo Mercado) 12
Exigencias recursos propios excesos concentracién recursos 0
(Riesgo de Liquidez)

Exigencias por Tipo de Cambio (Riesgo de Mercado) 0
Exigencias recursos s/las posiciones abiertas a plazo clientes 459
(Riesgo de Crédito)

Exigencias recursos s/volumen de las carteras que 23
administre (Riesgo de Crédito)

Exigencias recursos s/volumen de los valores bajo custodia 332
(Riesgo de Crédito)

Exigencias de recursos s/el dinerv de clientes que esté 0
pendiente invertir (Riesgo de Liquidez)

RECURSOS PROPIOS EXIGIBLES 1,096

Se detallan a continuacién las descripciones de los riesgos:

a)

b)

El riesgo de crédito: refleja la cantidad de recursos exigibles que debe
mantener un Puesto con respecto a la cartera de deuda, cuyos valores se
ponderarin en funcién del emisor, de la calificacion de riesgo y del plazo
por vencer del valor.

Los valores de la cartera propiedad del Puesto para el mes de diciembre
del aiio 2005, sobre la cual se aplicé este riesgo son ¢9,126 millones.

El riesgo de tasa de interés: se calcula en funcién de la sensibilidad de la
cartera, medida por su duracién modificada, una vez calculada se exigira
un porcentaje de recursos. Sin embargo, al poseer el Puesto en su gran
mayoria, una cartera de titulos de deuda respaldada por el Estado estos
valores se consideran “liquidos”, por ende la exigencia de recursos
corresponde en gran parte al 2% del valor de la cartera.

Los valores de 1a cartera propiedad del Puesto para el mes de diciembre
del afio 2005, sobre la cual se aplicd este riesgo son ¢9,126 millones.

































